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 چکیدٌ
 وكَض ٗه العاهبت اظ هَلس ثرف ؾَٕ ثِ آى نح٘ح ّساٗت ٍ ًمسٌٗگٖ هسٗطٗت

 ًمسٕ قىل ثِ ؾْن ّط ؾَز اظ ثبلاٖٗ زضنس تمؿ٘ن ثِ تَخِ ثب .ثبقس هٖ ٘كطفتپ ضٍثِ
 گصاضٕ ؾطهبِٗ ّبٕ قطوت زض زضٗبفتٌٖ ؾَزّبٕ ثط ظهبى ٍنَل ٍ اٗطاى ؾطهبِٗ ثبظاض زض
 عطاحٖ قَز، هٖ هعثَض ّبٕ قطوت زض ًمسقًَسگٖ ٍ ًمسٌٗگٖ لسضت وبّف ثبػث وِ

 فطاٍاًٖ اّو٘ت هبلٖ ًْبزّبٕ هبلٖ تأه٘ي هٌظَض ثِ ّب ٖٗزاضا ثط هجتٌٖ ثْبزاض اٍضاق
 ؾْبم ؾَز ثط هجتٌٖ ثْبزاض اٍضاق فمْٖ ٖؾٌد اهىبى ٍّفپػ اٗي انلٖ ّسف ٗبثس. هٖ

 ثب ٍإ  وتبثربًِ هغبلؼبت اظ اؾتفبزُ ثب ػول٘بتٖ هسل پػٍّف، اٗي زض .ثبقس هٖ زضٗبفتٌٖ
 ٍ قسُٖ عطاح اٍضاق هسل ٗ٘ستأ ثطإ گطزٗس. عطاحٖ فمْٖ ٍ حمَلٖ اثؼبز ثِ تَخِ
 ههبحجِ اًدبم ثب هبلٖ -فمْٖ ذجطگبى ًظطات اظ هحمك اٍضاق، اٗي عطاحٖ ٖؾٌد اهىبى

 حَظُ زض تدطثِ ٍ زاًف زاضإ فمْبٕ اظ ًفط 9 ًوًَِ اػضبٕ قس. اؾتفبزُ پطؾكٌبهِ ٍ
 ههبحجِ ذجطگبى ًظطات ٍ پػٍّكگط ّٕب اؾتسلال ٍ ّب ثطضؾٖ ثِ اؾتٌبز ثب ثَزًس. هبلٖ
 قسُ ئِاضا هسل قطاٗظ ثب زضٗبفتٌٖ ؾَزّبٕ پكتَاًِ ثِ ثْبزاض اٍضاق اًتكبض اهىبى قسُ،

 زاضز. ٍخَز اٗطاى ؾطهبِٗ ثبظاض زض
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 مقدمٍ
 ّوفىطٕ ثب اؾت لاظم ٍ ثَزُ التهبزٕ هْن هجبحث اظ ٗىٖ خبهؼِ زض ًمسٌٗگٖ هسٗطٗت

 وبضثطزّبٕ اظ ٗىٖ وطز. ّساٗت تَل٘س هطاوع ؾوت ثِ ضا آى تدطثِ، ٍ ػلن ثط تىِ٘ ٍ
 ٍ تَل٘سٕ هطاوع ؾَٕ ثِ ًمسٌٗگٖ هٌبؾت ٍ نح٘ح ّساٗت هبلٖ، اثعاضّبٕ انلٖ

 ؾطهبِٗ ٍ وبض هلٖ، تَل٘س اظ حوبٗت العاهبت اظ ٗىٖ ثبقس. هٖ هَلس ٕگصاض ؾطهبِٗ
 التهبزٕ ٕبّ ثٌگبُ هبلٖ تأه٘ي خْت وبضا ٍ هٌبؾت ثبظاضٕ ٍ اثعاض اٗدبز اٗطاًٖ،

  ثبقس. هٖ
 زض قسُ ن٘تمؿ ؾَزّبٕ تط غٗؾط ٍنَل ،گصاضٕ ؾطهبِٗ ًْبزّبٕ زض هْن هؿبئل اظ 

 ّٕب قطوت انلٖ ًمسٌٗگٖ ٍ هبلٖ هٌبثغ اظ ٗىٖ ٍ ثبقس هٖپصٗط  ؾطهبِٗ ّٕب قطوت
 ّٕب قطوت زض ٕگصاض ؾطهبِٗ اظ حبنل ؾْبم ؾَز زضٗبفت ،ّب ّلسٌٗگ ٍ ٕگصاض ؾطهبِٗ
 ثبظاض زض ًمسٕ قىل ثِ ؾْن ّط ؾَز اظ ثبلاٖٗ زضنس تمؿ٘ن ثبقس. هٖ ذَزپصٗط  ؾطهبِٗ
 ثبػث ،گصاضٕ ؾطهبِٗ ّبٕ قطوت زض زضٗبفتٌٖ ؾَزّبٕ ثط ظهبى ٍنَل ٍ 1اٗطاى ؾطهبِٗ
 ثبظاض انلٖ ثبظٗگطاى وِ هعثَض، ّبٕ قطوت زض ًمسقًَسگٖ ٍ ًمسٌٗگٖ لسضت وبّف
 ثبظاض ؾوت ثِ ًمسٕ ّبٕ خطٗبى ٘طهؿ قسى ّوَاض ثب .قَز هٖ ثبقٌس، هٖ وكَض ؾطهبِٗ
 ضقس ثِ ضاُ اٗي اظ ٍ ٗبفتِ ؾَق ّسفوٌس ّبٕ عطح ؾوت ثِ ًمسٌٗگٖ اٗي ؾطهبِٗ

  قس. ذَاّس ووه وكَض التهبزٕ
 ؾْبم ؾَز ثط هجتٌٖ ثْبزاض اٍضاق فمْٖ ٖؾٌد اهىبى پػٍّف اٗي انلٖ ّسف

 ػول٘بتٖ هسل ػٍّف،پٔ پ٘كٌ٘ ٍ ازث٘بت ث٘بى اظ ثؼس پػٍّف اٗي زض .ثبقس هٖ زضٗبفتٌٖ
 اؾتفبزُ ثب ًْبٗت ٍ زض قس ذَاّس زازُ قطح ،اؾت قسُ اؾترطاج پػٍّف اٗي ثطإ وِ
 زض اٗطاى، همطضات ٍ لَاً٘ي ٍ اؾلاهٖ لطاضزازّبٕ ولٖ انَل ٍ ًوًَِ ذجطگبى ًظطات اظ

  گطفت. ذَاّس نَضت ٕط٘گ دًِ٘ت اٍضاق اٗي ٖؾٌد اهىبى هَضز

 پصيَص پیطیىٍ ي ادبیات. 3

 دارایي پطتًاوٍ بٍ بُادار ايراق .3-2

 هبلٖ هسٗطٗت ضقتِ انلٖ حَظُ ؾِ هبلٖ اثعاضّبٕ ٍ هبلٖ ًْبزّبٕ هبلٖ، ثبظاضّبٕ
 آهس. ٍخَز ثِ خْبى زض هبلٖ ّٕب ًَآٍضٕ اظ هَخٖ ه٘لازٕ 60 زِّ اٍاذط اظ ثبقٌس. هٖ
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 طتٖفٌ٘ خبى آهس. ٍخَز ثِ «هبلٖ هٌْسؾٖ» ػٌَاى ثب خسٗسٕ ػلوٖ قبذِ هبلٖ حَظُ زض
 وبضگ٘طٕ ثِ ٍ تَؾؼِ عطاحٖ، اظ اؾت ػجبضت هبلٖ هٌْسؾٖ» وِ وطز ث٘بى 1988 زض

 ثطإ هجتىطاًِ ّٕب حل ضاُ اضائِ ًْبٗت زض ٍ هطثَط فطآٌٗسّبٕ ٍ خسٗس هبلٖ اثعاضّبٕ
 (. 60ل ،1383 ؾؼ٘سٕ، ٍ )ضاػٖ «هبلٖ هكىلات ٍ هؿبئل

 زاضاٖٗ وبضگ٘طٕ ثِ پسٗسُ قس اًدبم ه٘لازٕ 80 زِّ زض وِ هْوٖ هبلٖ ًَآٍضٕ
 فطاٌٗسٕ هحهَل زاضاٖٗ ثط هجتٌٖ ثْبزاض اٍضاق .اؾت ثْبزاض اٍضاق ثطإ  پكتَاًِ ػٌَاى ثِ

 (2006) 2خبثؿت ًظط عجك .قَز هٖ تجسٗل ثْبزاض اٍضاق ثِ ّب زاضاٖٗ آى عٖ وِ اؾت
 لبثل ٍ هٌظن ًمسٕ ّبٕ خطٗبى تجسٗل اظ حبنلٔ ًت٘د ٍ فطاٌٗس ثِ ٕثْبزاضؾبظ اٍضاق

 زاضإ آتِٖ ٍ خبضٕ ٓغ٘طًمسقًَس ّبٕ زاضاٖٗ اظ قسُ هتٌَع تدوؼٖ اظ ًبقٖ ثٌسِٕ زؾت
 فطاٌٗس) قَز هٖ گفتِ هؼبهلِ لبثلٔ ؾطهبٗ ٍ ثسّٖ تؼْسات ثِ هكبثِ ضٗؿه ٍ ًَع اًساظُ،

 .زاضاٖٗ( ؾبظٕ هتٌَع ٍ ًمسقًَسگٖ ؾبظٕ زگطگَى
 هؼطفٖ اضقسُثْبز اٍضاق هحهَلات ثطإ انلٖ ثٌسٕ زؾتِ زٍ (2006) 3وَتبضٕ

 ههٌَػٖ ثْبزاض وطزى اٍضاق ٍ هَخَز ّبٕ زاضاٖٗ وطزى ثْبزاض قضااٍ قبهل وِ وٌس هٖ
 ػبٗسٕ ٍ هَخَز ّبٕ زاضاٖٗ ثط اؾبؼ ثْبزاض اٍضاق وِ اؾت ظهبًٖ اٍل زؾتِ اؾت.
 ّب زاضاٖٗ وِ اؾت ههٌَػٖ ثْبزاضؾبظٕ اٍضاق زٍم زؾتِ قًَس. هٖ هٌتكط آًْب آٌٗسُ
 تكى٘ل اػتجبضٕ ضٗؿه ٔهكتم ثْبزاض اٍضاق اظ ػوَهبً زؾتِ اٗي ًَس،ق ًوٖ هٌتمل ٍالؼبً

 .اؾت اػتجبض ًىَل )تبذت( ؾَاح ههٌَػٖ ثْبزاض ٍضق هكَْضتطٗي وِ قًَس هٖ
 .اؾت آهسُ 1 ًوَزاض زض اٍ تَؾظ قسُ اضائِ ثٌسٕ عجمِ
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 (3117) کًتاری تًسط ضدٌٍ ارائ بىدی دستٍ .(2ضمارٌ ) ومًدار
 

 هبلٖ ّبٕ زاضاٖٗ ٕؾبظ ثْبزاض اٍضاق ثِ ثْبزاض اٍضاق ثِ زضٗبفتٌٖ ّبٕ حؿبة تجسٗل
 اظ ّؿتٌس. هَخَز ٕؾبظ ثْبزاض اٍضاق ّبٕ تطاوٌف اًدبم ظهبى زض وِ قَز هٖ اعلاق
 تطاوٌف اًدبم ظهبى زض آتٖ خطٗبى ثْبزاضؾبظٕ اٍضاق زض زضگ٘ط ّبٕ زاضاٖٗ زٗگط، ؾَٕ

 قًَس. هٖ اٗدبز آٌٗسُ زض تبضٗرٖ زض ٍ ً٘ؿتٌس هَخَز

 دارایي پطتًاوٍ بٍ بُادار ايراق بىدی طبقٍ. 3-3

 ٍ ثٌسٕ زؾتِ ،ٕؾبظ ثْبزاض اٍضاق ّبٕ تطاوٌف ضٗؿه هسٗطٗت ثطإ ضٍـ تطٗي هتساٍل
 عجمِ چٌس اًتكبض ثب .اؾت هرتلف عجمبت ثِ هَلس ّبٕ زاضاٖٗ ًمسٕ خطٗبى ثٌسٕ لاِٗ

 زٍ زض اٍضاق اگط هثبل ثطإ وطز. هسٗطٗت ضا اٍضاق ضٗؿه تَاى هٖ ثْبزاض اٍضاق ثطإ
ٔ عجم ّبٕ پطزاذتٌٖ ثٌبثطاٗي،؛ گ٘طز هٖ لطاض ةٔ عجم اظ لجل الفٔ عجم قًَس، هٌتكط عجمِ

 ثٌبثطاٗي؛ ثَز ذَاٌّس الف عجمِ ّبٕ پطزاذتٌٖ اظ ثؼس ،ّب پطزاذت اٍلَٗت ثط اؾبؼ ة
 ةٔ عجم ثِ پطزاذتٖ اؾت، ًىطزُ زضٗبفت ضا ذَز لپَ توبم الفٔ عجم وِ ظهبًٖ تب

 تحت گطزز شوط ًَٗؿٖ پصٗطُ لطاضزاز زض ثبٗس وِ ؾبظٍوبض اٗي .4گطفت ًرَاّس نَضت
 زض آثكبض ؾبذتبض (2) ًوَزاض زض .قَز هٖ قٌبذتِ ثٌسٕ عجمِ ٗب ًمسٕ خطٗبى آثكبض ػٌَاى

 اٍضاق قس، گفتِ ثبلا زض وِ عَض ّوبى اؾت. قسُ زازُ ًكبى ٕؾبظ ثْبزاض اٍضاق ٌٗسآفط
ٓ وٌٌس هٌؼىؽ وِ ٗبثٌس هٖ ؾبذتبض إِ گًَ ثِ ٕؾبظ ثْبزاض اٍضاق فطاٌٗس زض هٌتكطقسُ

 ثْبزاضؾبظٕ اٍضاق

 هَخَز زاضاٖٗ ههٌَػٖ ثْبزاض اٍضاق

 زاضاٖٗ پكتَاًِ ثِ اوراق

(ABS) 

  ضّي پكتَاًِ ثِ اوراق

MBS)) 

 ثبٍث٘مِ ضٌّٖ تْؼس

(CMO) 

 اػتجبضٕ ٕ هكتمِ اٍضاق

 ثبٍث٘مِ ثسّٖ تؼْس

(CDO) 

 اػتجبض ًىَل تبذت

(CDS) 
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 ٗىسٗگط ثب ً٘ع آًْب اػتجبضٕ ثٌسٕ ضتجِ ثٌبثطاٗي ثبقٌس، ّب زاضاٖٗ تدو٘غ ضٗؿه ّبٕ حَظُ
 ضٗؿه ووتطٗي زاضإ وِ زاضز AAAٔ ضتج هؼوَلاً (1 )عجمِ ثبلاتطٔ عجم زاضز. تفبٍت

 ًوبٌٗس. خصة ضا ظٗبى تَاًٌس هٖ (4عجمِ ) زاضًس ووتطٕ ضتجِ وِ اٍضالٖ .ثبقس هٖ
 غبلجبً عجمِ اٗي قًَس. ًوٖ ثٌسٕ ضتجِ انلاً ٗب زاقتِ ضا ضتجِ ووتطٗي اٍضاق تطٗي پبٗ٘ي

 تأث٘ط تحت زٗگط عجمبت توبهٖ اظ ٘فث ظٗطا قًَس، هٖ ذَاًسُ «ظٗبىٔ عجم اٍل٘ي»
 .5سگ٘طً هٖ لطاض قسُ تدو٘غ ٓتؼْسقس ّبٕ ضاٖٗزا اظ ًبقٖ ّٕب بىٗظ

 

 

 یساز بُادار ايراق یىدآفر در آبطار ساختار .(3) ضمارٌ ومًدار

 اسلامي مالي تأمیه. 3-4

 زضآهس، وؿت ٍ پطزاذت تؼْسّبٕ اًغجبق ثب اؾلاهٖ هبلٖ تأه٘ي ّٕب ضٍـ اظ ثطذٖ
 ّب ضٍـ اٗي زض ّوچٌ٘ي، .ّؿتٌس هتؼبضف ٖهبل تأه٘ي ّٕب ضٍـ ثطإ ٖهٌبؾج خبٗگعٗي

 ؾطهبِٗ، اظ حبنل ٍالؼٖ زضآهس ثب ّب ٍاؾغِ فؼبل٘ت اظ حبنل ؾَز ؾبذتي هطتجظ ثب
 پصٗطز. هٖ نَضتتطٕ  آؾبى نَضت ثِ ذبل ّٕب پطٍغُ ثطإ ّب ؾطهبِٗ تره٘م

 اسلامي بُادار ايراق بٍ دارایي تبدیل. 3-5

 اظ ثؼس وِ ّؿتٌس ٗىؿبى اؾوٖ اضظـ ثب ّٖٗب گَاّٖ نىَن ٗب اؾلاهٖ ثْبزاض اٍضاق
 اؾت آى ًبقط ثِ ذطٗساض لٍِ٘ؾ ثِ آى اؾوٖ هجلغ پطزاذت ث٘بًگط ،ٖؿًَٗ طُٗپص ػول٘بت

 اٍضاق آًْبؾت. اظ حبنل هٌبفغ ٍ ّب زاضاٖٗ اظإ  هدوَػِ ٗب ٗه هبله آى زاضًسُ ٍ
 آٌٗسُ زض وِ هكرهٖ زاضاٖٗ ٗب هَخَز ّٕب زاضاٖٗ اؾبؼ ثط اؾت هوىي اؾلاهٖ ثْبزاض

 الف زاضاٖٗ

 ة زاضاٖٗ

 ج زاضاٖٗ

 ز زاضاٖٗ

٘غ
دو

ت
 

بى
خطٗ

 
ّب
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ٕ
مس

ً
 

 1 عجمِ

 2 عجمِ

 3 عجمِ

 4 عجمِ

 

 بیشتر ریسک

 کمتر بازده
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 اؾت، اؾلاهٖ ثْبزاض اٍضاق پكتَاًِ وِ زاضاٖٗ ًَع قَز. هٌتكط ثَز، ذَاّس زؾتطؼ زض
 پبِٗ ثط تَاًس هٖ اؾلاهٖ ثْبزاض اٍضاق اؾبؼ، اٗي ثط وٌس. هٖ تؼ٘٘ي ً٘ع ضا اٍضاق ًَع

 آًْب اظ تطو٘جٖ ٗب ٍ اخبضُ اؾتهٌبع، ؾلف، هطاثحِ، هضبضثِ، هكبضوت، لطاضزازّبٕ
 تجسٗل اؾلاهٖ هبلٖ اثعاضّبٕ وبضثطزّبٕ اظ قَز. عطاحٖ تطو٘جٖ( زاضثْب اٍاضق)

 ثِ وِ اؾت ثْبزاض اٍضاق ثِ اؾلاهٖ( ّٕب ثبًه هثلاً) اؾلاهٖ هبلٖ هإؾؿبت ّٕب زاضاٖٗ
 ثْبزاض، اٍضاق ثِ ّب زاضاٖٗ تجسٗل ثب اؾلاهٖ، هبلٖ هإؾؿبت ّؿتٌس. هؼطٍف نىَن

 .6وٌٌس هسٗطٗت ضا ذَز ًمسٌٗگٖ تَاًٌس هٖ
 وِ اؾت اٗي ًرؿت گبم ،نىَن ضاُ اظ ثْبزاض اٍضاق ثِ ٖٗزاضا تجسٗل ثطإ

 هٌتمل (SPV) ٍاؾظ ثِ ضا آى ٍ وطزُ خسا انلٖ قطوت اظ ضا قطاٗظ ٍاخس ّٕب زاضاٖٗ
 ثب قطوت ثِ زاضاٖٗ اًتمبل ثب اؾت. هحسٍز هؿئَل٘ت ثب قطوتٖ هؼوَل عَض ثِ وِ وٌ٘ن

 ثب قطوت ثِ انلٖ قطوت اظ اضاٖٗز ثِ هطثَط ّٕب ضٗؿه توبم ذبل، تٗهأهَض
 توبم وِ قًَس هٖ هغوئي ً٘ع نىَن زاضًسگبى ّوچٌ٘ي قَز. هٖ هٌتمل ذبل تٗهأهَض
 اهب ًساضز ازػبٖٗ آى زضثبضُ زٗگطٕ قرم ٍ بؾتآًْ ثِ هتؼلك زاضاٖٗ ثِ هطثَط حمَق

 تٗهأهَض ثب قطوت ثِ ٍ زاقت هٖ ٍخَز انلٖ قطوتٔ تطاظًبه زض زاضاٖٗ اٗي اگط
 ًدفٖ،) ثبقٌس زاقتِ ازػب آىٓ زضثبض ً٘ع علجىبضاىهوىي ثَز  آًگبُ قس، ًوٖ تملهٌ ذبل
 (.8ل ،1385

 پصيَص پیطیىٍ. 3-6

 هبلٖ تأه٘ي ّٕب ضٍـ ظهٌِ٘ زض تبوٌَى وِ اؾت ثِ شوط لاظم پػٍّف پ٘كٌِ٘ ث٘بى اظ لجل
 َزّبٕؾ پكتَاًِ ثِ ثْبزاض اٍضاق ظهٌِ٘ زض ٍخَز يٗثبا اؾت، قسُ اًدبم ظٗبزٕ هغبلؼبت
 ثطضؾٖ ثِ پػٍّف اٗئ پ٘كٌ٘ ضٍ يٗاظا اؾت. ًكسُ اًدبمإ  هغبلؼِ ِگًَ ّ٘چ زضٗبفتٌٖ
 ٍ اؾلاهٖ هبلٖٓ حَظ ٍ ٖالولل ي٘ث ؾغح زض هبلٖ ي٘تأه حَظُ زض قسُ اًدبم هغبلؼبت
  ز.پطزاظ هٖ اؾت، زاضاٖٗ پكتَاًِ ثِ ثْبزاض اٍضاق ًَع ٗه وِ نىَن ّوچٌ٘ي

 پصيَص خارجي پیطیىٍ. 3-6-2

 اٍضاق اظ ثبًىٖ غ٘ط هبلٖ هإؾؿبت ٍ ّب ثبًه وِ زضٗبفتٌس 7(1993) تعؿزهِ ٍ وبًتَض
 گطفتٌس ًت٘دِ آًْب -وٌٌس هٖ اؾتفبزُ ٗكبىّب تطاظًبهِ اظ ّب ٍام ثطزاقتي ثطإ ٕؾبظ ثْبزاض
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 آضث٘تطاغ تؼطٗف ثب اٗي وٌس. هٖ ضقس ضوَزٓ زٍض پٖ زض 8تطاظًبهِ اظ حصف فؼبل٘ت وِ
 ثطإ تلاـ زض ّب ثبًه آى هَخت ثِ وِ اؾت ؾبظگبض ٕؾبظ ثْبزاض اٍضاق زض هَضز ؾطهبِٗ
 ّٕب زاضاٖٗ ووتطٗي ووتط، اػتجبضٕ ضٗؿه ثب ّب زاضاٖٗ ثِإ  ؾطهبِٗ ّٕب ً٘بظهٌسٕ وبّف

 اٍضاق وِ وطزًس ث٘بى 9(1987) تبوَض ٍ گطٌٗجَم وٌٌس. هٖ ذبضج تطاظًبهِ اظ ضا ضٗؿىٖ
 ثٌبثطاٗي ٍ وٌس هٖ ووه ثبًه ّٕب تطاظًبهِ اظ بلٖه ّٕب زاضاٖٗ ذطٍج ثِ ٕؾبظ ثْبزاض
 ّٕب ً٘بظهٌسٕ ٍ ؾپطزُٔ ث٘و ّٕب ّعٌِٗ قبهل پطتفَٕ ًگْساضٕ ّٕب ّعٌِٗ وبّف ثبػث

 ث٘وِ ثِ ً٘بظ وِ ضا ذَز ّٕب ؾپطزُ ثب زضٗبفتٖ ّٕب ٍام تدبضٕ ّٕب ثبًه قَز. هٖ ؾطهبِٗ
 ًگْساضٕ ٗكبىّب پطتفَٕ زض وِ ّٖٗب ٍام ،يٗثط ا ػلاٍُ وطزًس. ٕگصاض ؾطهبِٗ ضا زاقتٌس
 ّؿتٌس. ؾطهبِٗٓ شذ٘ط ّٕب ً٘بظهٌسٕ ثطإ هَاضزٕ قسًس،

 ضٗؿه اًتمبل ٍ ضٗؿه هفبّ٘ن ضٍٕ توطوع ثِ توبٗل ثْبزاضؾبظٕ اٍضاق ازث٘بت
 ٍ وبلن افتس. هٖ اتفبق قًَس، هٖ ذبضج ثبًهٔ تطاظًبه اظ ّب زاضاٖٗ وِ ٖظهبً اٗي ٍ زاضز

 ث٘بى ولٖ عَض ثِ ثْبزاضؾبظٕ اٍضاق ضٗؿه هفبّ٘ن ضٍٕ تهغبلؼب ثب 10(2004) لاوَض
 ِگًَ ثسٗي ٍ زّس هٖ اًتمبل اه٘ي ثِ ضا پبٗ٘ي اػتجبض ثب ّب زاضاٖٗ ضٗؿه ثبًه وِ وطزًس

 ٍخَز ثِ گبّٖ پسٗسُ اٗي وٌس. هٖ خسا تطاظًبهِ اظ ضاتط  پبٗ٘ي و٘ف٘ت ثب ّب ٖٗزاضا
 ثْبزاضؾبظٕ اٍضاق ثِ ضا ّب وتقط وِ قَز هٖ زازُ ًؿجت ؾطهبِٗ ي٘لَاً ٖثرك ًظن
 ضٗؿه ثب ظٗبزٕ اضتجبط وِ ؾطهبِٗ ؾغَح ػٌَاى ثِ ،ضٗؿه ه٘عاى ووتطٗي ثب ّٕب ٍام

 .وٌس هٖ تحطٗه زاضًس،

 پصيَص داخلي پیطیىٍ. 3-6-3

 ضا هؼبهلِ اذت٘بض التهبزٕ، فمْٖ ثطضؾٖ هكتمِ ّٕب اثعاض وتبة زض (1389) ً٘ب هؼهَهٖ
 ّجِ ث٘وِ ٍوبلت، فمْٖ ّٕب ضاُ ٍٕ اؾت. وطزُ ثطضؾٖ هكتمِ اثعاضّبٕ زٗگط ضوي زض

 اؾت. زاًؿتِ نح٘ح حك ث٘غ ضاُ اظ ضا هؼبهلِ اذت٘بض ٍ وطزُ هغطح ضا ث٘غ ٍ هؼَضِ
 تَؾؼِ ثطإ هٌبؾت اثعاضٕ هضبضثِ نىَن همبلِ زض ّوىبضاى، ٍ هَؾَٗبى

 آًْب ًمف ٍ هضبضثِ نىَن ًَع ؾِ ثطإ اخطاٖٗ الگَّبٕ عطاحٖ ثِ اٗطاى، نبزضات
 (.172-145نم ،1389) ًسپطزاظ هٖ اٗطاى نبزضات تَؾؼِ زض
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 قسُ اًدبم ً٘ب ؾ٘سٕ ٍ ً٘ب هؼهَهٖ تَؾظ هؼبهلِ اذت٘بض لطاضزاز فمْٖ ثطضؾٖ
 اخطا ٍ تٌظ٘ن قطع احىبم اؾبؼ ثط ّب لطاضزاز ثبٗس اؾلاهٖ خَاهغ زض اظآًدبوِ اؾت.
 فمِ تطاظٍٕ زض اؾت ظملا اؾت، خسٗس وًٌَٖ قىل ثِ هؼبهلِ اذت٘بض لطاضزاز ٍ قَز

 ٍ اؾت قسُ هؼبهلِ اٗي فمْٖ ثحث ثِ ًَ ٍ خسٗس ًگبّٖ آًْبٔ همبل زض قَز. گصاضزُ
 ّٕب ضاُ ٍ ضاٗح هؼبهلِ اذت٘بض تهح٘ح ّٕب ضاُ ػٌَاى ثِ تؼْس هجبزلِ ٍ حك ث٘غ ّٕب ضاُ

 ،1390) اًس قسُ ثطضؾٖ خبٗگعٗي ّٕب حل ضاُ ػٌَاى ثِ حك اؾمبط ٍ هؼَضِ ّجِ ٍوبلت،
 .(178-145من

 هضبضثِ ثْبزاض اٍضاق حمَلٖ ٍ فمْٖ ثطضؾٖ همبلِ زض ّوىبضاى ٍ همسم ههجبحٖ
 ،1390) اًس ًوَزُ ثطضؾٖ حمَلٖ ٍ فمْٖ ًظط اظ ضا هضبضثِ اٍضاق اضوبى ث٘ي ضٍاثظ
 ذعاًِ اؾٌبز عطاحٖ فمْٖ ٖؾٌد اهىبى همبلِ ّوىبضاى ٍ هَؾَٗبى (.174-147نم

 اٍضاق اًَاع ثطضؾٖ آًْب همبلِ اٗي زض وطزًس. اضائِ ضا اؾلاهٖ هبلٖ ثبظاضّبٕ زض اؾلاهٖ
 زازًس ًكبى ؾطاًدبم ٍ پطزاذتٌس قطػٖ هَاظٗي ثب اًغجبق خْت اظ اؾلاهٖ ذعاًِ

 ػوَهٖ، ٍ ذهَنٖ ّٕب هإؾؿِ ٍ ّب قطوت ،ّب ثبًه ثِ زٍلت زَٗى وِٖ زضنَضت
 اوثط زٗسگبُ ثط اؾبؼ آًْب فطٍـ ٍ ذطٗس ثبقس، ٍالؼٖ ذسهبت ٍ وبلا ذطٗس اظ ًبقٖ

 ذعاًِ اؾٌبز ًبم ثِ آًْب پبِٗ ثط تَاى هٖ ٍ ثَزُ هدبظ اٗطاى لَاً٘ي ٍ اؾلاهٖ هصاّت
 (.116-87نم ،1390) وطز هٌتكط اؾلاهٖ

 ٍ اػتجبضٕ ًىَل ؾَآح گ٘طٕثِ وبض اهىبى فمْٖ ثطضؾٖ ثِ ّوىبضاى ٍ ذَاًؿبضٕ
 هكتمبت ذَز همبلِ ضز آًْب پطزاذتٌس. ّب ثبًه اػتجبضٕ ضٗؿه هسٗطٗت زض اػتجبضٕ ٍضق

 هَضز ق٘ؼِ، فمِ زٗسگبُ اظ لطاضزازّب ػوَهٖ ٍ ضَاثظ هؼ٘بضّب ثط اؾبؼ ضا اػتجبضٕ
 اقىبل زاضإ ٍ اػتجبضٕ ًىَل ؾَآح تأٗ٘س آى ًت٘دِ وِ زازًس لطاض اضظٗبثٖ ٍ ثطضؾٖ

 (.139-113نم ،1391) ثبقس هٖ ضثب هٌظط اظ اػتجبضٕ ٍضق ثَزى
 اًدبم خْت اخبضُ نىَن ػول٘بتٖ ّٕب سله عطاحٖ ثِ ّوىبضاى ٍ هَؾَٗبى

 هكطٍػ٘ت وِ اخبضُ نىَن ًظطٕ الگَّبٕ هطٍض ثب آًْب پطزاذتٌس. ثبظ ثبظاض ػول٘بت
 نىَن» الگَٕ اؾت، طٗپص اهىبى آًْب اظ اؾتفبزُ ً٘ع التهبزٕ لحبػ اظ ٍ زاقتِ فمْٖ
 اًدبم خْت ُاؾتفبز لبثل هسل ػٌَاى ثِ ضا «ًمسٌٗگٖ تأه٘ي ّسف ثب تول٘ه قطط ثِ اخبضُ
 ً٘ب هؼهَهٖ (.89-63نم ،1392) وطزًس عطاحٖ ػول٘بتٖ هسل ؾِ لبلت زض ثبظ، ثبظاض
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 ضا اٗطاى ؾطهبِٗ ثبظاض ثب هتٌبؾت هبلى٘ت ؾَآح عطاحٖ فمْٖ ٖؾٌد اهىبى الْٖ ٍ
 هبلى٘ت ؾَآح لطاضزاز گطچِ ثَزًس فطضِ٘ اٗي اثجبت زًجبل ثِ آًْب وطزًس. ثطضؾٖ
 تهح٘ح لبثل هؼبٍضِ ٍ ث٘غ لبلت زض ضثب ٍخَز ػلت ثِ اٗطاى، ؾطهبِٗ ثبظاض ثب هتٌبؾت
 ،1392) زاًؿت عطاحٖ لبثل لطاضزاز زٍ هجبزلِ ضاُ اظ ضا آى تَاى هٖ اهب ً٘ؿت،
 (.170-145نم

 عملیاتي مدل. 4

 هسل زضٗبفتٌٖ ؾَزّبٕ پكتَاًِ ثِ ثْبزاض اٍضاق ٖؾٌد اهىبى ثطإ پػٍّف اٗي زض
 وِ گطزٗس عطاحٖ هبلٖ ّٕب ًظطِٗ ٍإ  وتبثربًِ تهغبلؼب اظ اؾتفبزُ ثب ػول٘بتٖ

 تهَٗط ثِ اضوبى، اظ وسام ّط ٍظبٗف ّوطاُ ثِ ضا ٕؾبظ ثْبزاض اٍضاق ًَع اٗي چگًَگٖ
 پطزاذتِ هبلٖ – فمْٖ ذجطگبى ًظطات ثطضؾٖ ثِ هسل اٗي اظ اؾتفبزُ ثب هحمك وكس. هٖ

 اؾت. قسُ زازُ ًوبٗف 3 ًوَزاض زض وِ اؾت
 

 
 دریافتىي سُام سًد پطتًاوٍ بٍ بُادار ايراق عملیاتي مدل .(4ضمارٌ ) ومًدار
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 دریافتىي سُام سًد پطتًاوٍ بٍ بُادار ايراق مدل ارکان. 4-2

 زض قسُ طفتِٗپص ػبم ؾْبهٖ ّبٕ قطوت هسَٗى هسل اٗي زض پصٗط: ؾطهبِٗ ّبٕ قطوت
 تمؿ٘وٖ ؾَز هكرهٖ ؾطضؾ٘س زضثبٗس  وِ ثبقٌس هٖ ثَضؼ اظ ذبضج ثبظاض ٗب ثَضؼ

 اٍضاق ٍ ثَضؼ ؾبظهبى ًعز قسُ ثجت گصاضٕ ؾطهبِٗ قطوت ثِ ضا هدوغ زض ههَة
 وٌٌس. پطزاذت آًْب ؾْبم زاضًسُ ثْبزاض،

 زض قسُ  طفتِٗپص ػبم ؾْبهٖ ّبٕ قطوت اظ اؾت قطوتٖ ثبًٖ(:) گصاض ؾطهبِٗ قطوت
 ٍ زٗي تٌعٗل ثب وِ ثَزُ زضٗبفتٌٖ ؾَزّبٕ ثؿتبًىبض وِ ثَضؼ اظ ذبضج ثبظاض ٗب ثَضؼ

 وٌس. هٖ السام ذَز علت زضٗبفت ؾطضؾ٘س اظ لجل ٍخَُ آٍضٕ خوغ ثِ ثبظاض زض آى ٍـفط
 ،1388 ههَة خسٗس هبلٖ ًْبزّبٕ ٍ اثعاضّب تَؾؼِ لبًَى 1 هبزُ عجك ٍاؾظ: ًْبز

 اؾلاهٖ خوَْضٕ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض لبًَى هَضَع هبلٖ ّٕب ًْبز اظ ٗىٖ ٍاؾظ ًْبز
 اظ هبلٖ تأه٘ي ثِ ًؿجت اؾلاهٖ ػمَز هَضَع ؼبهلاته اًدبم ثب تَاًس هٖ وِ اؾت اٗطاى
  ًوبٗس. السام ثْبزاض اٍضاق اًتكبض عطٗك

 وٌس. هٖ اٍضاق ذطٗس ثِ السام اًتفبع وؿت خْت اٍضاق: ذطٗساضاى
 ضٗؿه ٍ ًىَل ضٗؿه حصف ٍ اٍضاق ذطٗساضاى ثِ ثركٖ اعوٌ٘بى خْت ضبهي:

 ًوبٗس. هٖ تضو٘ي ضا ؾطضؾ٘س زض قسُ ي٘٘تؼ هجلغ پطزاذت ضبهي ضاى،ذطٗسا ثطإ اػتجبض
 اٗفب ً٘ع ضا ًمف اٗي ذَز، هبلٖ تَاى ٍ ؾطهبِٗ ثِ تَخِ ثب تَاًس هٖ گصاضٕ ؾطهبِٗ قطوت
 ًوبٗس.

 ًمسقًَسگٖ ضٗؿه وبّف ٍ هغوئي ثبًَِٗ ثبظاض اٗدبز خْت ثبظاضگطزاى:
 ّٕب قطوت ،ًوبٗس هٖ اٍضاق فطٍـ ٍ ذطٗس ثِ السام بًَِٗث ثبظاض كٗاظ عط ثبظاضگطزاى

 ثَضؼ ؾبظهبى ؾَٕ اظ نبزضُ ثبظاضگطزاًٖ هدَظ زاضإ ّٕب قطوت ٗب ٍ ؾطهبِٗ تأه٘ي
 وٌٌس. ثبظٕ ضا ًمف اٗي تَاًٌس هٖ ثْبزاض اٍضاق

 ثبقس. هٖ تْطاى ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضؼ ؾبظهبى ًبظط: ًْبز
 وِ ًْبزّبٖٗ زاضز. ثط ػْسُ ضا ػول٘بت ٍ وبض اًدبم حؿي ثط ًظبضت ٍظ٘فِ اه٘ي:

 ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضؼ ؾبظهبى تأٗ٘س هَضز ّٕب ًْبز ًوبٌٗس، اٗفب ضا ًمف اٗي تَاًٌس هٖ
 ثبقٌس. هٖ
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 ؾِ اظ هتكىل زاٍضٕ ّ٘ئت ثْبزاض: اٍضاق ثبظاض لبًَى 37 هبزُ هغبثك زاٍضٕ: تّ٘أ
 ػضَ زٍ ٍ ثبتدطثِ لضبت يث٘ اظ لضبئِ٘ لَُ ضئ٘ؽ تَؾظ ػضَ ٗه وِ ثبقس هٖ ػضَ

 ثِ قَضا تأٗ٘س ٍ ؾبظهبى پ٘كٌْبز ثِ هبلٖ ٍ التهبزٕ ظهٌِ٘ زض ًظطاى نبحت ث٘ي اظ
 ثط ػلاٍُ قَضا تأٗ٘س ثب ؾبظهبى ٍ لضبِٗ٘ لَُ ضئ٘ؽ ًوبٌٗس. هٖ ضؾ٘سگٖ اذتلافبت

 نَضت زض تب ًوبٌٗس هٖ هؼطفٖ ٍ تؼ٘٘ي ٖالجسلٖ ػل ػضَ ّطٗه ذَز، انلٖ ًوبٌٗسُ
 الجسلٖ ػل ػضَ قطاٗظ ًوبٌٗس. قطوت زاٍضٕ ّ٘ئت زض هطثَط انلٖ ػضَ غ٘جت

 ًْبزّبٕ ٍ اثعاضّب تَؾؼِ لبًَى 15 هبزُ عجك عَض يّ٘و ثبقس. هٖ انلٖ ػضَ ّوبًٌس
 ذبضج ثبظاض ٗب ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ طفتِٗپص ثْبزاض اٍضاق وِٖ زضنَضت خسٗس، هبلٖ

 هتضوي قَز، هٖ پصٗطفتِ وبلا ثَضؼ زض وِ وبلا ثط هجتٌٖ ثْبزاض اٍضاق ٗب ٍ ثَضؼ اظ
 همطضات چبضچَة زض ٍ ثوَلغ ثبٗس ثبقس، قسُ تضو٘ي ٗب قسُ ؾطضؾ٘س ههَة، ؾَز

 ٗب ثْبزاض اٍضاق نبحجبى قىبٗت ٍ ًبقطاى ذَززاضٕ نَضت زض قَز. پطزاذت ٍ تَظٗغ
 عطح اٗطاى اؾلاهٖ خوَْضٕ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض لبًَى زاٍضٕ ّ٘ئت زض هَضَع ؾبظهبى،

  .اؾتاخط لبثل ّب زازگبُ احىبم اخطإ عطٗك اظ ذهَل اٗي زض نبزضُ آضاء ٍ

 دریافتىي سُام سًد پطتًاوٍ بٍ بُادار ايراق عملیاتي مدل ضرح. 4-3

 ضاپصٗط  ؾطهبِٗ تمؿ٘وٖ ؾَز گصاض ؾطهبِٗ قطوت ،پصٗط ؾطهبِٗ قطوت هدوغ ظهبى زض .1
 ٍ ًوبٗس هٖ ثسّىبض زضٗبفتٌٖ زؾَ حؿبة زض ضا آى هؼبزل ٍ ثجت زضآهس ػٌَاى ثِ

 ٍ ًوبٗس هٖ ثجت زضٗبفتٌٖ ؾْبم ؾَز حؿبة زض ضا آى هؼبزلپصٗط  ؾطهبِٗ قطوت
 ٍ ؾَز گَاّٖ نسٍض ٍ )عطاحٖ ًوبٗس هٖ نبزض گصاض ؾطهبِٗ ًبم ثِ ضا ؾَز گَاّٖ

 اًدبم ٍخَُ تؿَِٗ ٍ ثْبزاض اٍضاق هطوعٕ ٕگصاض ؾطهبِٗ قطوت تَؾظ آى ثجت
 (. قَز هٖ

 قطوت فطٍقس. هٖ ٍاؾظ ًْبز ثِ تٌعٗل، ثب ضا ذَز ؾَز هغبلجِ گصاض ؾطهبِٗ قطوت .2
 ضا ٍاؾظ ًْبز ثِ قسُ فطٍذتِ گَاّٖ ضٍٕ ثط فطاذَاى اذت٘بض تَاًس گصاض هٖ ؾطهبِٗ
 هحل اظضا  ؾطهبِٗ افعاٗف هطثَعِپصٗط  ؾطهبِٗ قطوت وِ ظهبًٖ زض وِ ًوبٗس تمبضب

 ضٍظ اضظـ ثِ ٍ ًوَزُ اؾتفبزُ ذَز حك اٗي اظ گصاض ؾطهبِٗ قطوت زاز، هغبلجبت
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 ثَزُ هإثط تٌعٗل ًطخ ثط حك اٗي ًوبٗس. هٖ ذطٗساضٕ هدسزاً ضا قسُ فطٍذتِ گَاّٖ
 گطزز. هٖ آى افعاٗف هَخت ٍ

 زض زػَٕ عطح خْت غ٘ط ثِ تَو٘ل حك ثب ثلاػعل ٍوبلت ضبهي ثِ گصاض ؾطهبِٗ ّوعهبى
 زّس. هٖ خسٗس، هبلٖ ّٕب ًْبز ٍ اثعاضّب تَؾؼِ لبًَى 15 هبزُ هغبثك زاٍضٕ ّ٘ئت

ٓ قس تٌعٗل زضٗبفتٌٖ ؾْبم ؾَز تدو٘غ) زاضاٖٗ اضظـ ذبلم اؾبؼ ثط ٍاؾظ ًْبز .3
 ضا حبنلِ ٍخِ ٍ فطٍقس هٖ اٍضاق ذطٗساضاى ثِ ٍ وطزُ نبزض اٍضاق (ّب قطوت
 ًوبٗس. هٖ زضٗبفت

 ثِ اضوبى وبضهعز وؿط اظ پؽ اٍضاق، ذطٗساضاى اظ زضٗبفتٖ ٍخِ هجلغ ٍاؾظ ًْبز .4
 وٌس. هٖ پطزاذت گصاض ؾطهبِٗ قطوت

 ػسم نَضت زض ًوبٌٗس. هٖ السام فطٍـ ٍ ذطٗس ثِ اٍضاق زاضًسگبى ثبًَِٗ، ثبظاض زض .5
 ثطلطاض ضا ثبظاض تؼبزل ،قسُ اػلام هظٌِّ هغبثك ثبظاضگطزاى تمبضب، ٍ ػطضِ زض تؼبزل

 وٌس. هٖ
 ػول تدبضت، لبًَى 240 هبزُ هغبثك ذَز تؼْس ثِپصٗط  ؾطهبِٗ قطوت وِٖ زضنَضت .6

 15 هبزُ هغبثك ّوعهبى ٍ پطزاذت ٍاؾظ ًْبز ثِ ضا ؾْبم ؾَز هجلغ ضبهي ًٌوبٗس،
 زاٍضٕ ّ٘ئت ثِ زازگؿتطٕ ٍو٘ل عطٗك اظ ٍ هبلٖ ّٕب ًْبز ٍ اثعاضّب تَؾؼِ لبًَى
 11.وٌس هٖ زػبٍٕ عطح

 ٍاؾظ ًْبز ثِ ضا حبنل ٍخِ پطزاذتٌٖ، ؾَز ؾطضؾ٘س ظهبى زضپصٗط  ؾطهبِٗ قطوت .7
 وٌس. هٖ پطزاذت

 پصيَص ريش. 5

 اظ هتٌبؾت، ًظطٕ هجبحث ،ٕا وتبثربًِ هغبلؼبت اظ اؾتفبزُ ثب پػٍّف اٗي اًدبم ثطإ
 ثب ٍ گطفت لطاض هغبلؼِ هَضز ق٘ؼِ فمِ هجبًٖ ٍ ػمَز ثِ هطثَط ًظطٕ هجبحث خولِ
 عطاحٖ تٌٖزضٗبف ؾْبم ؾَز ثط هجتٌٖ ثْبزاض اٍضاق ػول٘بتٖ هسل ،زاًف ٍ تدطثِ ووه

 ثبظاض زض اٍضاق اٗي اًتكبض فمْٖ ٖؾٌد اهىبى ثطضؾٖ هٌظَض ثِ ثؼس هطحلِ زض س.ٗگطز
 پػٍّكگط اثتسا زض ٍ آهس ػول ثِإ  ههبحجِ حَظُ اٗي ًظطاى نبحت اظ اٗطاى ؾطهبِٗ

 قسُٕ ثٌس زؾتِ هجبحث لبلت زض ٍ ًوَز ث٘بى ضا ذَز اؾتسلالات ٍ ػول٘بتٖ هسل
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 هطاحل اٗي اًدبم اظ ّسف .قس زازُ پبؾد ذجطگبى ظتَؾ قسُٖ عطاح پطؾكٌبهِ
 ثَز: ظٗط ؾإالات ثِ پبؾرگَٖٗ

 قسُ هحمك وِ )زضآهسٕ گصاض ؾطهبِٗ ؾَٕ اظ زضٗبفتٌٖ ؾَزّبٕ فطٍـ آٗب .1
  اؾت؟ زٗي ث٘غ ههبزٗك اظ ٍاؾظ، ًْبز ثِ قَز( هٖ زضٗبفت ٌسُٗزض آ ل٘ىي ٍ اؾت

  اؾت؟ قسُ ضػبٗت زٗي ث٘غ ضَاثظ ،قسُ اضائِ هسل زض آٗب .2
  ثبقس؟ ًوٖ ضثَٕ ،قسُ اضائِ هسل .3
  ثبقس؟ ًوٖ غطضٕ ،قسُ اضائِ هسل .4
  ثبقس؟ ًوٖ ثبعل ثِ هبل اول ههساق ،قسُ اضائِ هسل .5
 اؾت؟ قسُ ضػبٗت ،قسُ اضائِ هسل زض لاضطاض ٍ لاضطض لبػسُ .6
 

 قبهلإ  پطؾكٌبهِ ،ق٘ؼِ فمِ ٍ اؾلاهٖ هجبًٖ ثب قسُٖ عطاح هسل هغبثمت ثطإ
 ثَزًس آقٌب هبلٖ هجبًٖ ثِ وِ فمْٖ ذجطُ 15 هدوَع زض ٍ گطزٗس عطاحٖ ؾإال قف

 وو٘تِ اػضبٕ فْطؾت وِ اؾت ثَزُ قىل اٗي ثِ ذجطگبى اًتربة ًحَُ .قسًس اًتربة
 تؼسازٕ ٍ تِْ٘ لن زض هؿتمط فمْٖ فطػٖ وبضگطٍُ ٍ ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضؼ ؾبظهبى فمْٖ

 تؼ٘٘ي فمْٖ وو٘تِ اػضبٕ ظا ٖثطذ هؼطفٖ ثب ً٘ع زاًكگبُ ػلوٖ ّ٘ئت اػضبٕ اظ
 تىو٘ل ٍ حضَضٕ ههبحجِ اًدبم ثِ حبضط ًفط 9 ًْبٗت زض تؼساز اٗي اظ گطزٗسًس.
 زضٗبفتٌٖ، ؾَزّبٕ پكتَاًِ ثِ ثْبزاض اٍضاق ٕلطاضزازّب فمْٖ اثؼبز هَضز زض پطؾكٌبهِ

 قسًس.

 َاقرارداد حقًقي ماَیت تبییه. 6

 ضا آى وِ وؿبًٖ ثِ ًؿجت ذهَنٖ ٕلطاضزازّب» وٌس: هٖ ث٘بى هسًٖ لبًَى 10 هبزُ
 «اؾت ًبفص ،ًجبقس لبًَى نطٗح هربلف وِ زضنَضتٖ اًس ًوَزُ هٌؼمس

 چٌس ٗب زٍ ث٘ي ًجبقس اؾلام همسؼ قطع ٍ لبًَى هربلف وِ لطاضزازٕ چٌبًچِ
 ثْبزاض اٍضاق ازاهِ زض لصا ثبقس. هٖ آى نحت ثط انل ٍ لاظم گطزز هٌؼمس قرم

  گطزز. هٖ ثطضؾٖ اذتهبنٖ ٍ َهٖػو ضَاثظ زٗس اظ قسُٖ عطاح



 24:3 تانزمس ي سییپا (،6 ياپیپ) ايل ضمارٌ سًم، سال ي،اسلام -يمال قاتیتحق     97

 

 دریافتىي سُام سًد بر مبتىي بُادار ايراق فقُي بررسي. 7

 قراردادَا صحت اصل. 7-2

 ػو٘ك هغبلؼِ اؾت. ثكط ظًسگٖ ازٍاض توبم ثطإ ٍ قوَل خْبى زٗي اؾلام هج٘ي زٗي
 ضنس زض ضاٗح لطاضزازّبٕ ثِ ضا هؿلوبًبى تٌْب ًِ اؾلام زٗي وِ زّس هٖ ًكبى اؾلام
 ثب وِ ضا ػملاٖٗ لطاضزازّبٕ توبهٖ همسؼ قبضع لىِث اؾت، ًىطزُ هحهَض اؾلام

 انل گطچِ قوطز. هٖ خبٗع ثبقٌس، زاقتِ هغبثمت اؾلام ًظط هَضز ضَاثظ ٍ هؼ٘بضّب
 ٍ ػوَهبت ثط اؾبؼ هتأذط فمْ٘بى اوثط ٍلٖ اؾت، فؿبز هؼبهلات ٍ لطاضزازّب زض اٍلِ٘

 ثط زل٘لٖ چٌبًچِ ٍ اًس وطزُ اثجبت ضا ػطفٖ ّبٕلطاضزاز نحت ضٍاٗبت ٍ آٗبت اعلاق
 ثط هؼبهلِ آثبض ٍ قسُ تأٗ٘س قطع ًظط اظ هؼبهلِ نحت ثبقس، ًساقتِ ٍخَز هؼبهلِ ثغلاى

 (.1379 ذوٌٖ٘، هَؾَٕ) اؾت هتطتت آى

 قراردادَا عمًمي ضرایط مىظر از بررسي. 7-3

 ضَاثظ اٗي .طززگ ضػبٗتثبٗس  ػوَهٖ ضبثغِ چْبض اؾلاهٖ لطاضزازّبٕ تٌظ٘ن زض
 :اظ اًس ػجبضت وِ قًَسٖ ه قٌبذتِ لطاضزازّب نحت زض لاظم قطٍط ػٌَاى ثِ

 ؛ثبعل ثِ هبل اول هوٌَػ٘ت 
 ؛ضطاض ٍ ضطض ٌَػ٘توه 
 ؛غطض هوٌَػ٘ت 
 ضثب هوٌَػ٘ت. 

 باطل به مال اکل ممىًعیت. 6-2-1
 فطهبٗس: هٖ وِ اؾت تدبضت آِٗ لطآى، آِٗ يٗتط هْن ضبثغِ، اٗي ثب اضتجبط زض
 اى .«منکم تزاض عن تجارة تکون ان الاّ ،بالباطل بینکم اموالکم کلوالاتا آمنوا الذین ایها یا»

 ثبقس تدبضتى وِ آى هگط ،ًرَضٗس ًبحك ثِ ضا ٗىسٗگط اهَال ،سٗا آٍضزُ اٗوبى وِ وؿبًى
 .(29:)ًؿبء ثبق٘س زازُ ضضبٗت ثساى زٍ ّط وِ
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 طث هطزم اهَال زض تهطف ،اٍل گطزز. ضػبٗت لبًَى زٍثبٗس  ضبثغِ اٗي ثب هغبثك
 ضٍٕ اظ تدبضت ٍخِ ثط زٗگطاى اهَال زض تهطف ،زٍم ٍ اؾت هوٌَع ٍ حطام ثبعل ٍخِ

 ثبقس. هٖ حلال ٍ نح٘ح تطاضٖ،
 عطف٘ي ضضبٗت اظ وِ ػملاٖٗ تدبضت ٍ هؼبهلِ ّط وِ اٗي زٍم لبًَى ًْبٖٗ ًت٘دِ

 آى اظ ههبلحٖ ذبعط ثِ قبضع ًىِآ هگط اؾت هدبظ ٍ نح٘ح قطع، ًظط ظا قَز ًبقٖ
 (.1386 )هَؾَٗبى، ثبقس وطزُ ًْٖ

 هؼبهلِ هَضَع ًساضز، هبل٘ت هؼبهلِ هَضَع ّب زض آى وِ هَاضزٕ هدوَع، زض
 فطٗت، ثب هؼبهلِ اؾت، ّوطاُ زٗگطاى حمَق تض٘٘غ ثب هؼبهلِ ًساضز، حلال هٌفؼت
 ثِ ؾلاهٖا ًظبم تضؼ٘ف عطٗك اظ هؼبهلِ اؾت، ّوطاُ ضقَُ زظزٕ، غف، تملت، تدبٍظ،
 ػلاهِ (.1373 اؾوبػ٘لٖ،) زاًؿت ثبعل ههبزٗك اظ تَاى هٖ ضا غ٘طُ ٍ آٗس هٖ زؾت

 ّوِ ٍ اؾت ػبم آِٗ اٗي وِ فطهبٌٗس هٖ فِٗقط آِٗ اٗي شٗل الو٘عاى تفؿ٘ط زض عجبعجبٖٗ
 ٍ تحطٗن تَاى هٖ ثٌبثطاٗي؛ (1363ّوساًٖ، هَؾَٕ) قَز هٖ قبهل ضا ثبعل هؼبهلات
 هؼبهلات توبم زض ػوَهٖ لبػسُ ٗه ػٌَاى ثِ اؾلام زض ضا ثبعل ثِ هبل اول هوٌَػ٘ت

 آٍضز. حؿبة ثِ هبلٖ

 دریافتنی سهام سود بر مبتنی بهادار اوراق در باطل به مال اکل ممنوعیت ضابطه بررسی
 ؾَزّبٕ پػٍّف اٗي زض وِ ّب زاضاٖٗ پكتَاًِ ثِ ثْبزاض اٍضاق هبّ٘ت ٍ ٍخَزٕ فلؿفِ 

 ثِ تَخِ ثب ثبقس. هٖ ٕؾبظ ثْبزاض اٍضاق عطٗك اظ ّب قطوت هبلٖ ي٘تأه ثبقس، هٖ زضٗبفتٌٖ
 اثعاض قَز، هٖ اعلاق گ٘طز اًدبم ؾَز لهس ثِ وِ إ هؼبهلِ ّط ثِ وِ تدبضت هؼٌٖ
 ثبعل ٍخِ ثط وِ ثبقس هٖ إ هؼبهلِ ٍ ثَزُ ًفؼبىٕ ش ضضبٗت ثط هجتٌٖ قسُٖ عطاح
 ٍ اخجبض ثسٍى ٍ قَز ًبقٖ عطف٘ي ضضبٗت اظ وِ ػملاٖٗ تدبضت ٍ هؼبهلِ ّط .ثبقس ًوٖ
 ٍ زاقتِ اظا ثِ هب هؼبهلِ اٗي ،اٗي ثط ػلاٍُ .اؾت هدبظ ٍ نح٘ح قطع، ًظط اظ ثبقس اوطاُ
 ًظط اظ اثعاض اٗي ثَزى ثلااقىبل تَاى هٖ لصا ثبقس. ًوٖ ثبعل ػول ثطاثط زض ٍ ثبعل ؾجت

 پصٗطفت. ضا ثبعل ثِ هبل اول ضبثغِ
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 ضرار ي ضرر ىًعیتمم. 7-3-3

 «ضطاض ٍ ضطض» هَخت هؼبهلِ قطاٗظ ٗب هؼبهلِ انل آًْب زض وِ ػمَزٕ ٍ اضزازّبلط
 ث٘بى زض فمْب ً٘ؿت. اؾلام هج٘ي زٗي تأٗ٘س هَضز قَز، خبهؼِ ٗب لطاضزاز زٍ عطف اظ ٗىٖ

 هىبضم) زاًٌس هٖ ػبم ضا ضطض گطٍّٖ قًَس؛ هٖ تمؿ٘ن ولٖ گطٍُ زٍ ثِ ضطض هؼٌبٕ
 ذوٌٖ٘)ضُ( اهبم خولِ اظ زٗگط گطٍّٖ ٍ (1386 ى،هَؾَٗب اظ ًمل ثِ ،1379 ق٘طاظٕ،

 هبلٖ ّب آى هكتمبت ٍ ضطاض ٍ ضطض وبضثطزّبٕ غبلت هؼتمسًس ٍ زاًٌس هٖ ذبل ضا ضطض
 (.ق.1385 ذوٌٖ٘، هَؾَٕ) اؾت خبًٖ ٗب

 ضطاض ٍلا لا ضطض )ل(:الله ضؾَل لبل :«الفمِ ٗحضطُ لا هي» وتبة زض نسٍق)ضُ(
 ًرَاّس ػولٖ تأث٘ط چٌساى ضطاض، ثب آى تفبٍت ٍ ضطض هؼٌبٕ زض اذتلاف .الاؾلام فٖ

 ًَع ّط ًفٖ فمْٖ، ّٕب زٗسگبُ توبم عجك «ضطاض ٍ ضطض ًفٖ» ًت٘دِ وِ چطا زاقت،
 اٌٗىِ ووب اؾت، افطاز ح٘ث٘ت ٍ آثطٍ ٍ هبل ٍ خبى ثِ آؾ٘ت هَخت وِ اؾت ػولٖ
  (.1386 هَؾَٗبى،) اؾت خبًٖ ٍ هبلٖ ضطض ًفٖ ضٍاٗبت ٍ آٗبت زض هغطح هَاضز

 دریافتنی سهام سود بر مبتنی بهادار اوراق در ضرار و ضرر ممنوعیت ضابطه بررسی
 تٌْب ًِ ٗبفتٌٖزض ؾَزّبٕ پكتَاًِ ثِ ثْبزاض اٍضاق وبضگ٘طٕ ثِ ٍ اًتكبض ضًٍس زض 

 ٍ نلاح ثِ ثلىِ زاقت ًرَاّس عطف٘ي ثِ ح٘ث٘تٖ ٍ آثطٍ ،هبلٖ ،خبًٖ ضطض ِگًَ ّ٘چ
 ثْتط هسٗطٗت ٍ ٖضؾبً ؾَز هَخت ٍ ثبقس هٖ ؾطهبِٗ ظاضثب ٍ لطاضزاز عطف٘ي ههلحت

 ،ضبهي ٍخَز زل٘ل ثِ اثعاض اٗي ،اٗي ثط ػلاٍُ قس. ذَاّس عطف٘ي اظ ّطٗه زاضاٖٗ
 اثعاض اٗي ثَزى ثلااقىبل تَاى هٖ لصا .زاز ذَاّس افعاٗف ضا ذطٗساضاى ثِ ثركٖ اعوٌ٘بى

 پصٗطفت. اض ضطاض ٍ ضطض هوٌَػ٘ت لبػسُ ًظط اظ

 غرر ممىًعیت .7-3-4

 ٍ غطض ٍاغُ وبضثطز ثِ تَخِ ثب زاضز. ٍخَز غطض هؼٌبٕ زضثبضُ هرتلفٖ ًظطات ٍ ّب زٗسگبُ
 آى گطفت، ًظط زض غطض ثطإ تَاىٖ ه وِتطٕ  وبهل هؼٌبٕ ضؾسٖ ه ًظط ثِ آى، هكتمبت

 هؼبًٖ ثٌبثطاٗي؛ اؾت «ذغط» هؼٌبٕ ثِ ٍ «ٗطاًتَغط ضٔطِّٗٔغَ غُطَض» اظ ههسض اؾن غطض وِ اؾت
 ٍ «غفلت» ،«ذسػِ» هبًٌس ّؿتٌس ذغط اؾجبة اظ ٗب قسُ شوط غطض ثطإ وِ زٗگطٕ

 اٗوي آى ضطض اظ اًؿبى چِ آى» هبًٌس ّؿتٌس ذغط هؼٌبٕ اظ زٗگط ث٘بى ٗب ،«خْبلت»
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 ءٖ ق ههساق ث٘بى ٗب ٍ «زّس هٖ لطاض ّلاوت هؼطو زض ضا اًؿبى چِ آى» ٍ «ً٘ؿت
 (.1386 هَؾَٗبى،) «زاضز هدَْل ثبعٌٖ ٍ فطٗجٌسُ ظبّطٕ آًچِ» هبًٌس ّؿتٌس ذغطٕ

 غطض ٕخب ثِ ٍ... «ضٗؿه» ،«لوبض» ،«تسل٘ؽ» هبًٌس ّٖٗب ٍاغُ اٍلبت ٖگبّ ّطچٌس
 ٍ ًساضز غطض هؼٌبٕ ثب وبهل پَقبًٖ ّن ّب ٍاغُ اٗي هفبّ٘ن ٍ هؼبًٖ ٍلٖ ضًٍس، هٖ وبض ثِ

 زاضًس. ضغط ثب هبَّٕ تفبٍت هَاضز ثطذٖ زض حتٖ
 تؼطٗف اؾت. قسُ ث٘بى غطض هؼبهلِ ٍ غطض هَضز زض فٖهرتل انغلاحٖ تؼبضٗف

 اظ خْتٖ ثِ وِ اؾت ػمسٕ غطضٕ، هؼبهلِ ٗب ػمس» اؾت: چٌ٘ي ه٘بى اٗي زض ثطگعٗسُ
 ًت٘دِ زض ٍ ثبقس هدَْل ّب آى اظ ٗىٖ ٗب هؼبهلِ عطف زٍ ثطإ آى پبٗبى ٍ ًت٘دِ خْبت،
 عطف زٍ ث٘ي وكوىف ٍ اذتلاف اٗدبز ؾجت ٍ ثبقس زاقتِ ٍخَز ظٗبى ٍ ضطض احتوبل

 اؾلام هج٘ي زٗي زٗسگبُ اظ غطضٕ هؼبهلِ ثغلاى اؾت، هؿلن آًچِ (.1378 ضف٘ؼٖ،) «قَز
 ًجَٕ  هؼطٍف  حسٗث لبػسُ،  اٗي هؿتٌس اؾت. هؼطٍف «غطض ًفٖ لبػسُ» ثِ وِ اؾت
 (. 1379 ،ذوٌٖ٘  اهبم) «الغطض  ث٘غ  ػي  الٌجٖ  ًْٖ» اؾت:  آهسُ  آى زض  وِ  اؾت

 ذغط اظ: اًس ػجبضت ،اًس قسُ ث٘بى غطض ًفٖ لبػسُ تغج٘ك زض وِ هَاضزٕ يٗتط هْن
 اظ اعلاع ػسم ذغط ػَض٘ي، تؿل٘ن ثط لسضت ػسم ذغط ػَض٘ي، اظ ٗىٖ ٍخَز ػسم

 پ٘ساإ  هؼبهلِ قبٗس هؼبهلِ. قطاٗظ ٍ ذهَن٘بت اظ اعلاع ػسم ذغط ٍ ػَض٘ي اضظـ
 احتوبل ٍ ذغط ّ٘چ ٍ ثبقس زاقتِ قفبف ٍ وبهل اعلاػبت خْبت، توبم اظ وِ ًكَز

 ً٘بظ لضبٍت ٍ تفى٘ه ثطإ هؼ٘بضٕ ثِ وِ خبؾت اٗي ثبقس. ًساقتِ ّوطاُ ثِ ذؿبضتٖ
 ٍ ذغط ه٘عاى اگط اؾت. لضبٍت هؼ٘بض «ػطف» فمْب، غبلت اػتمبز ثِ قَز. هٖ پ٘سا

 چٌ٘ي زّس، ًوٖ اثط تطت٘ت قَز، هتَخِ ٍلتٖ ػطف وِ ثبقس ٕا اًساظُ ثِ ذؿبضت احتوبل
 حسٕ ثِ ذغط اگط ٍلٖ قَز، ًوٖ هؼبهلِ ثغلاى ثبػث ٍ آٗس ًوٖ حؿبة ثِ غطض ذغطٕ،

 ٍ غطض ذغطٕ، چٌ٘ي وٌس، اختٌبة آى اظ ٍ زاًؿتِ ت٘ثباّو ذغطٕ ضا آى ػطف وِ ثبقس
 ّب هىبى ٍ ّب ظهبى ّوِ زض ٍاحسٕ ٍ ثبثت ػطف اظآًدبوِ اؾت. هؼبهلِ ثغلاى هَخت
 ثطذٖ زض الجتِ ٌس.و هٖ فطق هرتلف ّٕب ػطف ٍ هىبى ؿتح ثط غطض هَاضز ًساضز، ٍخَز
 غطضٕ هؼبهلات هَضز زض ضا ػملا ػولٖ قَُ٘ ٍ ثٌب ٍ ػطف زاٍضٕ همسؼ قبضع هَاضز،

 حىن اختوبػٖ حىوت ٍ پصٗطز ًوٖ اؾت، هجتٌٖ آى هبًٌس ٍ هبزٕ هٌبفغ ٍ ههبلح ثط وِ
 (.1379، ذوٌٖ٘  اهبم) زاضز هٖ همسم قرهٖ هٌبفغ ٍ ههبلح ثط ضا قطػٖ
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 اظ گطٍّٖ همبثل زض زاًٌس، هٖ ث٘غ هؼبهلِ ذهَل ضا غطض ًفٖ لبػسُ فمْب ث٘كتط
 ثطإ وِ زلاٗلٖ اظ ٗىٖ ٍ زاًٌسٖ ه ً٘ع هؼبهلات ٍ ػمَز ؾبٗط قبهل ضا لبػسُ اٗي فمْب

 اؾت ًجَٕ هكَْض ضٍاٗت زض هؼبهلِ ثغلاى ػلت ػوَه٘ت وٌٌس، هٖ شوط لبػسُ تؼو٘ن
 (. هضوَى ثِ ًمل ،1386 هَؾَٗبى،)

 دریافتنی سهام سود بر مبتنی بهادار اوراق در غرر ممنوعیت ضابطه یبررس
 ٍ ًت٘دِ اثعاض اٗي گ٘طٕثِ وبض ٍ اًتكبض ضًٍس زض قس، بى٘ثبلا ث زض وِ غطض تؼطٗف عجك
 اٍضاق اٗي ذطٗس ٌّگبم زض .اؾت هكرم وبهلاً هؼبهلِ عطف زٍ ثطإ آى پبٗبى

 ّب قطوت ثَضؼ، همطضات عجك ٌىِٗا خْت ثِ اٍضاق ؾطضؾ٘س تبضٗد اظ ذطٗساضاى
 لبًَى عجك ظهبى اٗي ؾمف الجتِ وِ ًوبٌٗس هكرم ضا ؾَز تمؿ٘ن ظهبى اًس هَظف
 ٍ ثبقس هٖ هكرم اٍضاق تٌعٗل ًطخ ّوچٌ٘ي ٍ ثَزُ هغلغ ،ثبقس هٖ هبُ ّكت تدبضت

 ًرَاّس ٍخَز اٍضاق قطاٗظ اظ آگبّٖ ػسم اظ ًبقٖ ظٗبى ٍ ضطض احتوبل ًت٘دِ زض
 ثبقس. هٖ هكرم لطاضزاز ػمس ٌّگبم زض خْبت توبم ثِ ػَض٘ي و٘تو ٍ و٘ف٘ت زاقت.

 پصٗطفت. ضا غطض هوٌَػ٘ت لبػسُ ًظط اظ اثعاض اٗي ثَزى ثلااقىبل تَاى هٖ لصا

 ربا ممىًعیت. 7-3-5

 اظ ضثب هوٌَػ٘ت التهبزّب، ؾبٗط ثب اؾلاهٖ التهبز تفبٍت يٗتط قبذم ٍ يٗتط هْن قبٗس
 ثِ ٍ زاضز حضَض هتؼبضف التهبز زض تبضٍپَز ثْطُ ٍ ضثب وِٖ زضحبل ثبقس. اؾلام زٗسگبُ
 اثؼبز ّوِ زض غ٘طُ ٍ ثبًىٖ اػتجبضات ٍ ّب ٍام ،ّبُ ؾپطز لطضِ، اٍضاق هرتلف اقىبل
 وج٘طُ گٌبّبى اظ وطزُ، ًْٖ اظ آى توبم قست ثب اؾلام زاضز، خطٗبى ٕزاضِ ٗؾطهب التهبز
 ً٘ع زًَٕ٘ هجبضظُ ثِ زازُ، ث٘ن طٍٕاذ زضزًبن ػمبة ثِ تٌْب ًِ ضا آى هطتىت ٍ قوطزُ
 فطهبٌٗس: هٖ ثمطُ ؾَضُ 279 ٍ 278 آٗبت .(1386 هَؾَٗبى،) اؾت وطزُ تْسٗس
ٓب ٗٓب»  تَفْؼلَُٓاْ لَّنٕ فَاِى * هُّإْهٌِِ٘يَ وٌُتُن ئِى الطِّثٓب هِيَ ثٓمِٖٓ هٓب ٍٓشَضٍٔاْ اللِّٓ اتَّمَُاْ آهٌَُٓاْ الَّصِٗيَ أَُّْٗ
 «تظُْلَؤَىَ ٍلٓاَ تَظْلِؤَىَ لاَ أهََٕٓالِىُنٕ ضٔؤٍُؼٔ فَلَىُنٕ تُجٕتُنٕ ٍٓئِى ٍٓضٓؾَٔلِِِ اللِِّ هِّيَ ةٍثِحطْٓ فَأْشًََُاْ

 ثبلى ضثب اظ آًچِ هإهٌ٘س، اگط ٍ وٌ٘س؛ پطٍا ذسا اظ اٗس، آٍضزُ اٗوبى وِ وؿبًى اى
 ، ٍى تبزُفطؾ ٍ ذسا ثب خٌگ ثِ ثساً٘س ًىطزٗس، ( )چٌ٘ي اگط ٍ * ٍاگصاضٗس اؾت هبًسُ
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 ًِ ٍ وٌ٘س هى ؾتن ًِ . اؾت ذَزتبى اظ قوب ّبى ؾطهبِٗ وٌ٘س، تَثِ اگط ٍ اٗس؛ ثطذبؾتِ
 .ثٌ٘٘س هى ؾتن

 هؿلوبًبى اتفبق ٍ اخوبع ؾٌت، لطآى، ثِ آى ثَزى هؿتٌس ٍ ضثب تحطٗن حىن
زض  وِ ٕعَض ثِ هبًس. ًوٖ ثبلٖ گفتگَٖٗ ٍ ثحث ّ٘چ خبٕ وِ اؾت ٍاضح ٕلسض ثِ

 اهبم .(1386 هَؾَٗبى،) اؾت ًىطزُ تطزٗس آى زض وؽ ّ٘چ ماؾلا تبضٗد عَل
 فطهبٗس: هٖ ثبضُ يٗزضا ذوٌٖ٘)ضُ(

 ً٘ؿت ثؼ٘س ثلىِ اؾت، ثبثت هؿلو٘ي اخوبع ٍ ؾٌت ٍ لطآى لٍِ٘ؾ ثِ ضثب حطهت»
 ق(.1416 ذوٌٖ٘، هَؾَٕ) «ثبقس زٗي ضطٍضٗبت اظ آى حطهت وِ

 آى ثب ّوَاضُ ىگطا لِهؼبه وِ اؾت هْبلىٖ ٍ ذغطات يٗتط هْن اظ ٗىٖ ضثب
 ضٍقي اهطٕ هؼبهلات، زض قطٗؼت حبوو٘ت ٍ ٗبفتي خطٗبى اّو٘ت ،ضٍ يٗاظا ؛اًس هَاخِ

 ؾبلن ضاثغِ اٗدبز زض آى تأث٘ط هج٘ي هْن، اهط اٗي ثط هؼهَه٘ي)ع( تأو٘س ٍ اؾت ثسْٖٗ ٍ
 ضثبؾت. هْلىِ اظ قسى زٍض ٍ ّب آى اذطٍٕ ؾؼبزت ٍ هطزم ث٘ي تدبضٕ

 تمؿ٘ن طضٖل ضثبٕ ٍ هؼبهلٖ ضثبٕ لؿن زٍ ثِ ضا ضثب م،اؾلا ضثعضگَا فمْبٕ
 وٌٌس: هٖ
 ّطگًَِ اؾت؛ قسُ تحطٗن «هؼبهلٖ ضثبٕ» ذسا)ل( ضؾَل ؾٌت زض هؼبهلٖ: ضثبٕ .1

 اظ ٗىٖ ظٗبزٕ ثط هكتول وِإ  هؼبهلِ ٗب ٍ خٌؽ ّن قٖء زٍ هؼبهلِ زض ظٗبزٕ
 ز.قَ هٖ ًبه٘سُ هؼبهلٖ ضثبٕ ذبل قطاٗظ تحمك فطو ثب ثبقس، ػَض٘ي

 اهَض خْت هبلٖ، ً٘بظ تأه٘ي ثطإ فطز وِ اؾت نَضت ثسٗي ضثب اٗي لطضٖ: ضثبٕ .2
 هتؼْس لطو ػمس ضوي زض ٍ وٌس هٖ لطو تمبضبٕ ٕگصاض ؾطهبِٗ ٗب ههطفٖ

 ًَع زض لطضٖ ضثبٕ مت٘حم زض ثطگطزاًس. ظٗبزٕ ثب ّوطاُ طز٘گٖ ه ضا آًچِ قَز هٖ
 ثرف) اؾت قسُ «بزٕظٗ» قطط آى زض وِ ٗبثس هٖ تحمك لطو ػمس اظ ذبنٖ

 وِ اؾت حطام ٍ ضثب نَضتٖ زض لطو زض ظٗبزُ (.1381 هسضؾ٘ي، خبهؼِ فطٌّگٖ
 ثبقس. قسُ قطط
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 تىسیل حرمت عدم دلایل. 8

 زض ق٘ؼِ ػلوبٕ اوثط اؾت. ًظط اذتلاف ضثب ثِ آى حول ٍ تٌعٗل حطهت ثب ضاثغِ ضز
 ٍ ًجبقس ؾبذتگٖ ؾفتِ وِ اًس قوطزُ خبٗع قطط، اٗي ثب ضا ؾفتِ تٌعٗل حبضط، ػهط

 قسُ نبزض ٍالؼٖ ثسّٖ ثطاثط زض تدبضٕ ؾٌس ٗؼٌٖ ثبقس؛ ثسّىبض ٍالؼبً آى نبزضوٌٌسُ
 ثبقس.

 اؾت. قسُ آٍضزُ تٌعٗل خَاظ زل٘ل ٍ هجٌب چٌسٕ زلاٗل اٌٗدب زض
 ه٘بى (النجاة وسیلة )نبحت انفْبًٖ اثَالحؿي ؾ٘س ٖالؼظو  الله تٗآ حضطت الف.

 اًتفبع ٍ ًفغ خط اضبفِ، قطط ثب لطو زض اؾت. قسُ ئللب تفبٍت تٌعٗل ٍ لطضٖ ضثبٕ
 ٍ هوٌَع گطفتي، ظٗبز هؼبهلِ زض اؾت. هؼبهلِ تٌعٗل، اهب؛ اؾت حطام ٍ ضثب لطو، زض

 ،1372 هغْطٕ،) قَز اًدبم ٍ... اثطاء نلح، لبلت زض تَاًس هٖ هؼبهلِ ً٘ؿت. حطام
 .(263 – 262نم

 ًساضز: ث٘كتط نَضت زٍ ضثب وِ سزاًٌ هٖ خبٗع زل٘ل اٗي ثِ ضا تٌعٗل ثطذٖ ة.
 ًِ تٌعٗل ثبقٌس. هَظٍى ٍ هى٘ل وِ خٌؽ ّن وبلإ زٍ هؼبهلِ ٍ لطو زض هبظازؾتبًٖ

 ٗؼٌٖ هَظٍى؛ ٍ هى٘ل فطٍـ ٍ ذطٗس ٍ هؼبهلِ ًِ ٍ اؾت ظٗبزٕ قطط ثب ضثَٕ لطو
 اؾىٌبؼ فطٍـ ٍ ذطٗس ًحَٕ ثِ اٗي ٍ ً٘ؿت هَظٍى ٍ هى٘ل ٍلٖ اؾت هؼبهلِ تٌعٗل

 ٍ ذطٗس ّن ٍ تٌعٗل ّن ثطذٖ هجٌب، ّو٘ي ثط ٍ ثبقس حطام تَاًس ًوٖ وبض اٗي ٍ ثبقس هٖ
 .(311ل ،1371 ػجساللْٖ،) اًس وطزُ تدَٗع ضا اؾىٌبؼ ٍـفط

 زلالت وِ اؾت قسُ ًمل الك٘ؼِ، ٍؾبئل وتبة زض ثبلط)ع( هحوس اهبم زٗگط ضٍاٗت
 ف٘بتِ٘ هؿوٖ اخل الٖ ػلِ٘ ٗىَى الطخل فٖ خؼفط)ع( اثٖ ػي» :زاضز تٌعٗل ًطخ خَاظ ثط

 ٍ ثؼضب اًمسًٖ ٗمَل: اٍ ثم٘تِ له اضغ ٍ وصا ٍ وصا لٖ الصٕ هي اًمسًٖ ف٘مَل: غطٗوِ
 الله ثمَل ق٘ئب هبلِ ضاؼ ػلٖ ٗعز لن هب ثبؾب ثِ اضٕ لا فمبل: ثمٖ. ف٘وب الاخل فٖ له اهس

 «.لاتظلوَى ٍ لاتظلوَى اهَالىن ضؤؼ فلىن» ػعٍخل:
 پطزاذت فطنت هكرم، ظهبًٖ تب وِ ثَز ّىبضٕثس ثب ضاثغِ زض ضٍاٗت اٗي
 هي ٍ ثسُ هي ثِ ًمساً ضا علجن اظ همساض فلاى گَٗس: هٖ ٍ آٗس هٖ اٍ ًعز علجىبض زاقت.

 ضا هست ثمِ٘ ثطإ هي ثسُ، ًمساً ضا علجن اظ ثركٖ گَٗس: هٖ ٗب گ٘طم ًوٖ تَ اظ ضا ثمِ٘
 انل ثط وِ هبزاهٖ ثٌ٘ن، ًوٖ ٖاقىبل وبض اٗي زض هي :َزهفط ثبلط)ع( اهبم وٌن. هٖ ث٘كتط
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 ثِ هتؼلك قوب ؾطهبِٗ انل تٌْب» فطهبٗس: هٖ ذساًٍس ظٗطا ً٘فعاٗس؛ چ٘عٕ ذَز هبل
 .(177ل ،1372 اثطاّ٘وٖ،) «پصٗطٗس هٖ ظلن ًِ ٍ وٌ٘س هٖ ظلن ًِ قوبؾت.

 هغبلجبت اضظـ وبّف ثِ ٍاضزُ، ضٍاٗبت ٍ فمْب ًظطٗبت ٍ فتبٍٕ هجٌبٕ ثط ًت٘دِ:
 خْت ثِ ًؿِ٘، ثِ تٌعٗل اهب؛ وطز اعلاق تَاى ًوٖ ضا ضثب حىن آى وطزى ًمس ثب ّوطاُ
 ثِ ثلىِ تٌعٗل ذبعط ثِ ًِ اٗي ٍ ثَز ذَاّس حطام اؾت؛ «زٗي ثِ زٗي» فطٍـ اٌٗىِ
  .زاضز حطهت ثَزى، «وبلٖ ثِ وبلٖ» ث٘غ زل٘ل

 دریافتنی سهام سود بر مبتنی بهادار اوراق در ربا ممنوعیت ضابطه بررسی
 ً٘ؿت. ضثَٕ هؼبهلِ اٗي ً٘ؿت ضثب ههبزٗك اظ فمْٖ ًظط اظ زٗي ذطٗس اٌٗىِ ثِ تَخِ ثب

 هست افعاٗف نَضت زض هجلغ افعاٗف ثب ثبً٘بً قَز؛ لطضٖ ضثبٕ تب ً٘ؿت لطو اٍلاً
 هطاخغ اتفبق ثِ لطٗت فتَإ ثط اؾبؼ قَز. قوطزُ هؼبهلٖ ضثبٕ تب ً٘ؿت ّوطاُ

 ٍ اؾت ظٗبزٕ قطط ثب ضثَٕ لطو ًِ تٌعٗل ًساضز. هكىلٖ ث٘غ ًَع اٗي تمل٘س ثعضگَاض
 ٍ هى٘ل ٍلٖ اؾت هؼبهلِ تٌعٗل ٗؼٌٖ هَظٍى؛ ٍ هى٘ل فطٍـ ٍ ذطٗس ٍ هؼبهلِ ًِ

 اظ اثعاض اٗي ثَزى ثلااقىبل تَاى هٖ لصا ثبقس حطام تَاًس ًوٖ وبض اٗي ٍ ً٘ؿت هَظٍى
 پصٗطفت. ضا ضثب هوٌَػ٘ت لبػسُ ًظط

 دادَاقرار اختصاصي ضرایط مىظر از بررسي. 9

 دیه خرید. 9-2

 وِ اؾت تؿْ٘لاتٖ زٗي ذطٗس .ثبقس هٖ زٗي ث٘غ لطاضزاز ثط هجتٌٖ قسُٖ عطاح اثعاض
 ذطٗساضٕ اؾت تدبضٕ ًؿِ٘ هؼبهلِ اظ ًبقٖ وِ ضا ثطاتٖ ٗب ؾفتِ ثبًه آى هَخت ثِ

 حمَلٖ ٍ حم٘مٖ اقربل ثطإ اػتجبض، ٍ پَل قَضإٔ ههَث ثط اؾبؼ ّب ثبًه وٌس. هٖ
 اقربل وِ اؾت چٌ٘ي آى اظ اؾتفبزُ قىل ٍ وٌٌس هٖ تؼ٘٘ي اػتجبض ذظ هؼ٘ي، ؾمف تب

 هؼبزلإ  ؾفتِ ًمس، ٍخِ پطزاذت ثدبٕ ٍ ذطٗساضٕ ضا ذَز ً٘بظ هَضز وبلاّبٕ هعثَض
 ؾفتِ وبلا، فطٍقٌسگبى ٍ زٌّس هٖ تحَٗل فطٍقٌسگبى ثِ هؼ٘ي ؾطضؾ٘س ثِ ذطٗس ل٘وت

 زضٗبفت ضا آى ًمسٕ هؼبزل ٍ وٌٌسٖ ه تٌعٗل ،ثطزُ ذطٗساض اػتجبض هحل ثبًه ثِ ضا
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 ،1388 هَؾَٗبى،) اؾت زٗي ث٘غ ضثب، ثسٍى ثبًىساضٕ زض زٗي ذطٗس فمْٖ هجٌبٕ وٌٌس. هٖ
 (.136-113نم

 ّب آى ثِ وِ زاضز ٍخَز ضاثغِ اٗي زض اهبهِ٘ فمْبٕ ث٘ي زض زٗسگبُ قف هدوَع زض
  قَز: هٖ اقبضُ

 اؾت. زازُ ًؿجت قبفؼٖ ثِ عَؾٖ ق٘د ضا ًظطِٗ اٗي اؾت؛ ثبعل هغلمبً زٗي ث٘غ .الف
 اٗي قْ٘س ٍ هحمك حسائك، نبحت اؾت. ثبعل هإخل زٗي ٍ نح٘ح حبل زٗي ث٘غ .ة

 زاضًس. ضا ًظطِٗ
 اهبم ازضٗؽ، اثي ضا ًظطِٗ اٗي اؾت. ثبعل اٍ غ٘ط ثِ ٍ نح٘ح هسَٗى ثِ زٗي ث٘غ .ج

 اًس. وطزُ هغطح خسٗسقبى لَل زض )ضُ( ذوٌٖ٘
 اضزث٘لٖ همسؼ ثبًٖ، هحمك اؾت. ثبعل ًؿِ٘ ثوي ثِ ٍ نح٘ح حبل ثوي ثِ زٗي ث٘غ .ز

 اًس. وطزُ هغطح ضا ًظط اٗي لوؼِ زض قْ٘س ٍ
 ق٘د زاضز. ضا قسُ پطزاذت ثوي هغبلجِ حك تٌْب هكتطٕ لىي اؾت؛ نح٘ح زٗي ث٘غ ـ .ّ

 اًس. وطزُ هغطح ضا ًظط اٗي زضٍؼ زض قْ٘س ٍ ثطاج اثي عَؾٖ،
 ثسّىبض هسَٗى ثِ وِ قَز هٖ زٌٖٗ توبم هبله ذطٗساض ٍ اؾت نح٘ح هغلمبً زٗي ث٘غ .ٍ

 اهبم ذَٖٗ، ثطٍخطزٕ، ٗعزٕ، ؾ٘س چَى هؼبنط ٍ گصقتِ فمْبٕ هكَْض اؾت؛
 ٍ ذطاؾبًٖ ٍح٘س تجطٗعٕ، ق٘طاظٕ، هىبضم ؾ٘ؿتبًٖ، اٍلكبى(، لَل )عجك ذوٌٖ٘
 اًس وطزُ هغطح ضا ًظطِٗ اٗي ظًدبًٖ

 

 ثحثٖ زٗي،غ٘ط ثِ زٗي ث٘غ ثحث چٌس ّط وِ گطفت ًت٘دِ عَض اٗي تَاى هٖ ثٌبثطاٗي
 فمْبٕ هكَْض وِ ثَز هسّػٖ تَاى هٖ هدوَع زض اهب اؾت، ق٘ؼِ فمْبٕ ه٘بى زض اذتلافٖ

 ثِ ٗب ٍ هسَٗى ذَز ثِ زٗي اٌٗىِ اظ اػن قوبضًس؛ هٖ خبٗع ضا زٗيغ٘ط ثِ زٗي ث٘غ ق٘ؼِ،
  (.40ل ،1389 ثبظهحوسٕ، ٍ لضبٍٕ) قَز فطٍذتِ ثبلث قرم

 زاًس. ًوٖ اؾبؾٖ لبًَى ٍ قطػٖ هَاظٗي ثب هغبٗط ضا زٗي ذطٗس ً٘ع جبىًگْ قَضإ

 ایران مقررات ي قًاویه در دیه خرید جایگاٌ تبییه. 9-3

 هغطح ّب ثبًه اظ عطف تدبضٕ اؾٌبز تٌعٗل زض اٗطاى حمَق زض زٗي ث٘غ ثحث ػوسُ
 اؾٌبز ٌعٗلت هَلت ًبهِ آٗ٘ي هجٌبٕ ثط زٗي ذطٗس ثِ هطثَط ػول٘بت 1389 ؾبل تب اؾت.
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 ٍ پَل قَضإ 26/8/1361 هَضخ خلؿِ ههَة اخطاٖٗ همطضات ٍ تدبضٕ اٍضاق ٍ
 لبًَى ٍ قطع ثب هربلف آضاء اوثطٗت ثب ٍ هغطح ً٘ع ًگْجبى قَضإ زض هتؼبلجبً وِ اػتجبض

 تَؾؼِ پٌدن ثطًبهِ لبًَى تهَٗت ثب اهب؛ پصٗطفت هٖ اًدبم اؾت، ًكسُ قٌبذتِ اؾبؾٖ
 قس. وكَض لَاً٘ي ٍاضز ضؾوٖ نَضت ثِ زٗي ذطٗس لطاضزاز ؾبل، اٗي زض

 تَخِ ثب ثلىِ اؾت، فمْ٘بى هكَْض تأٗ٘س هَضز تٌْب ًِ زٗي ذطٗس ػول٘بت ثٌبثطاٗي،
 ثِ ً٘ع ضثب ثسٍى ثبًىٖ ػول٘بت لبًَى زض زٗي ذطٗس 1389 ؾبل ههَة لبًَى ثِ

 اؾت. قسُ قٌبذتِ ضؾو٘ت
 تهطٗح 1361 ؾبل ههَة بضٕتد اٍضاق ٍ اؾٌبز تٌعٗل هَلت ًبهِ يٗ٘آ 1 هبزُ

 هبزُ عجك ؛ثبقس تدبضٕ هؼبهلات اظ ًبقٖ ثسّٖ اظ حبوٖ ثبٗس هٌتكطُ اٍضاق وِ وٌس هٖ
 ّب قطوت ً٘ع تدبضت لبًَى عجك ؛ثبقس ؾبل ٗه اظ ث٘ف ًجبٗس اٍضاق ؾطضؾ٘س ً٘ع (5)

 ًوبٗس پطزاذت هدوغ تبضٗد اظ هبُ 8 هست ظطف ضا ههَة ًمسٕ ؾَز ّؿتٌس هَظف
 گصاضٕ ؾطهبِٗ ّبٕ قطوت زضٗبفتٌٖ ؾَزّبٕ اؾبؼ ثط هٌتكطقسُ اٍضاق ت٘تتط ثسٗي وِ
 ّؿتٌس. ثبلا قطط زٍ ّط حبئع ً٘ع

 گیری ي وتیجٍ بىدی جمع

 لطاض زازُ لطاضزازّب نحت ثط ضا انل لطاضزازّب ٍ هؼبهلات توبم زض اؾلام همسؼ قبضع
 زل٘ل ً٘بظهٌس ػمس ٗه ثَزى خبٗع ٍ اؾت اٍلٖ انل لطاضزازّب لعٍم زٗگط ؾَٕ اظ ٍ

 چْبض اؾبؼ ثط زضٗبفتٌٖ ؾَز ؾْبم پكتَاًِ ثِ ثْبزاض اٍضاق همبلِ اٗي زض اؾت. ذبل
 تغج٘ك ّوچٌ٘ي ٍ ضثب ٍ ضطض غطض، ثبعل، ثِ هبل اول قبهل لطاضزازّب زض ػوَهٖ ضبثغِ
 اؾتفبزُ ثب ّب تحل٘ل اٗي گطفت. لطاض تحل٘ل ٍ ثطضؾٖ هَضز اثعاض اٗي زض زٗي ث٘غ قطاٗظ

 پػٍّكگط اؾتسلال ٍ وطٗن لطآى آٗبت ،احبزٗث ،هبلٖ-فمْٖ هجبحث ذجطگبى تًظطا اظ
 قًَس: هٖ ث٘بى ظٗط قطح ثِ

 اؾت. زٗي ث٘غ ههبزٗك اظ گصاض ؾطهبِٗ ؾَٕ اظ زضٗبفتٌٖ ؾَزّبٕ فطٍـ
 اٗي زض قَز پطزاذت اؾت لطاض هستٖ اظ ثؼس تٌْب ٍ قَز هؿتؼدل ؾَز وِٖ زضنَضت
 بث .اؾت قسُ ضػبٗت هسل زض غِثضب اٗي وِ اؾت فطٍـ ٍ ذطٗس لبثل نَضت
 لَاً٘ي ٍاضز ضؾوٖ نَضت ثِ زٗي ذطٗس لطاضزاز ،تَؾؼِ پٌدن ثطًبهِ لبًَى تهَٗت
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 ثب ثلىِ اؾت، فمْ٘بى هكَْض تأٗ٘س هَضز تٌْب ًِ زٗي ذطٗس ػول٘بت ثٌبثطاٗي،؛ قس وكَض
 ٌبذتِق ضؾو٘ت ثِ ً٘ع ضثب ثسٍى ثبًىٖ ػول٘بت لبًَى زض زٗي ذطٗس لبًَى ثِ تَخِ
 اظ زضٗبفتٌٖ ؾَزّبٕ فطٍـ وِ اؾت ثَزُ يٗثط ا هجٌٖ ً٘ع ذجطگبى ًظط اؾت. قسُ

 زٗي ث٘غ ضَاثظ ،قسُ اضائِ هسل زض ٍ اؾت زٗي ث٘غ ههبزٗك اظ گصاض ؾطهبِٗ ؾَٕ
 اؾت. قسُ ضػبٗت

 اوطاُ ٍ اخجبض ثسٍى ٍ قَز ًبقٖ عطف٘ي ضضبٗت اظ وِ ػملاٖٗ تدبضت ٍ هؼبهلِ ّط
 ًفؼبىٕ ش ضضبٗت ثط هجتٌٖ قسُٖ عطاح اثعاض اؾت. هدبظ ٍ ح٘حن قطع، ًظط اظ ثبقس
 اظا هبثِ هؼبهلِ اٗي ،اٗي ثط ػلاٍُ .ثبقس ًوٖ ثبعل ٍخِ ثط وِ ثبقس هٖ إ هؼبهلِ ٍ ثَزُ

 اثعاض اٗي ثَزى ثلااقىبل تَاى هٖ لصا ثبقس. ًوٖ ثبعل ػول ثطاثط زض ٍ ثبعل ؾجت ٍ زاقتِ
 وِ اؾت ثَزُ يٗثط ا هجٌٖ ً٘ع ذجطگبى ًظط صٗطفت.پ ضا ثبعل ثِ هبل اول ضبثغِ ًظط اظ

 ثبقس. ًوٖ ثبعل ثِ هبل اول ههساق ،قسُ اضائِ هسل
 عجك ىِاٌٗ خْت ثِ اٍضاق ؾطضؾ٘س تبضٗد اظ ذطٗساضاى اٍضاق اٗي ذطٗس ٌّگبم زض
 ؾمف الجتِ وِ ًوبٌٗس هكرم ضا ؾَز تمؿ٘ن ظهبى اًس هَظف ّب قطوت ثَضؼ، همطضات

 ّوچٌ٘ي ٍ ثَزُ هغلغ هَضَع اٗي اظ ثبقس، هٖ هبُ ّكت تدبضت لبًَى عجك ظهبى اٗي
 آگبّٖ ػسم اظ ًبقٖ ظٗبى ٍ ضطض احتوبل ًت٘دِ زض ٍ ثبقس هٖ هكرم اٍضاق تٌعٗل ًطخ

 زض خْبت توبم ثِ ػَض٘ي وو٘ت ٍ و٘ف٘ت زاقت. ًرَاّس ٍخَز اٍضاق قطاٗظ اظ
 لبػسُ ًظط اظ اثعاض اٗي ىثَز ثلااقىبل تَاى هٖ لصا ثبقس. هٖ هكرم لطاضزاز ػمس ٌّگبم

 ،قسُ اضائِ اثعاض وِ اؾت ثَزُ يٗثط ا هجٌٖ ً٘ع ذجطگبى ًظط پصٗطفت. ضا غطض هوٌَػ٘ت
 ثبقس. ًوٖ غطضٕ

 تٌْب ًِ زضٗبفتٌٖ ؾَزّبٕ پكتَاًِ ثِ ثْبزاض اٍضاق وبضگ٘طٕ ثِ ٍ اًتكبض ضًٍس زض
 ٍ نلاح ثِ لىِث زاقت ًرَاّس عطف٘ي ثِ ح٘ث٘تٖ ٍ آثطٍ ،هبلٖ ،خبًٖ ضطض ِگًَ ّ٘چ

 ثْتط هسٗطٗت ٍ ٖضؾبً ؾَز هَخت ٍ ثبقس هٖ ؾطهبِٗ ثبظاض ٍ لطاضزاز عطف٘ي ههلحت
 ،ضبهي ٍخَز زل٘ل ثِ اثعاض اٗي اٗي، ثط ػلاٍُ قس. ذَاّس عطف٘ي اظ ّطٗه زاضاٖٗ

 اثعاض اٗي ثَزى ثلااقىبل تَاى هٖ لصا زاز. ذَاّس افعاٗف ضا ذطٗساضاى ثِ ثركٖ اعوٌ٘بى
 ثَزُ يٗثط ا هجٌٖ ً٘ع ذجطگبى ًظط پصٗطفت. اض ضطاض ٍ ضطض هوٌَػ٘ت لبػسُ ًظط اظ

 اؾت. قسُ ضػبٗت ،قسُ اضائِ هسل زض ٍ لا ضطاض لا ضطض لبػسُ وِ اؾت
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 ًظط اظ زٗي ذطٗس اٌٗىِ ثِ تَخِ ثب وِ وطز ث٘بى تَاىٖ ه اثعاض ًجَزى ضثَٕ ًظط اظ
 لطضٖ ضثبٕ تب ً٘ؿت طول اٍلاً ً٘ؿت. ضثَٕ هؼبهلِ اٗي ً٘ؿت ضثب ههبزٗك اظ فمْٖ
 قوطزُ هؼبهلٖ ضثبٕ تب ً٘ؿت ّوطاُ هست افعاٗف نَضت زض هجلغ افعاٗف ثب ثبً٘بً قَز؛
 ًساضز. هكىلٖ ث٘غ ًَع اٗي تمل٘س ثعضگَاض هطاخغ اتفبق ثِ لطٗت فتَإ ثط اؾبؼ قَز.
 ٍ هى٘ل فطٍـ ٍ ذطٗس ٍ هؼبهلِ ًِ ٍ اؾت ظٗبزٕ قطط ثب ضثَٕ لطو ًِ تٌعٗل

 حطام تَاًس ًوٖ وبض اٗي ٍ ً٘ؿت هَظٍى ٍ هى٘ل ٍلٖ اؾت هؼبهلِ تٌعٗل ٗؼٌٖ هَظٍى؛
 ًظط پصٗطفت. ضا ضثب هوٌَػ٘ت لبػسُ ًظط اظ اثعاض اٗي ثَزى ثلااقىبل تَاى هٖ لصا ثبقس

 ثبقس. ًوٖ ضثَٕ ،قسُ اضائِ اثعاض وِ اؾت ثَزُ يٗثط ا هجٌٖ ً٘ع ذجطگبى
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 ثبقس. هٖ هطثَعِ همطضات

 کتابىامٍ
 .هد٘س لطآى

 .ًبقط هإلف :، لنضثب ٍ لطو زض اؾلام(، 1372) هحوسحؿ٘ي ،اثطاّ٘وٖ

ثطضؾـٖ فمْـٖ اهىـبى    »(، 1391) ٍ هد٘س انغطٕ ؾ٘بّىبضظازُهحوسؾدبز ذَاًؿبضٕ، ضؾَل، 
ٕ  وبضگ ثِ ، «ّـب  ثبًـه  ٘طٕ ؾَآح ًىَل اػتجبضٕ ٍ ٍضق اػتجبضٕ زض هسٗطٗت ضٗؿـه اػتجـبض

 .3قوبضُ ، تحم٘مبت هبلٖ اؾلاهٖ

، تْـطاى: زاًكـىسُ   ٗؿهض ٗطٗتٍ هس ٖهبل ٖهٌْسؾ ٖهجبً (،1383، )ٖ، ػل٘سٕ، ضضب ٍ ؾؼٖضاػ
 .ّب )ؾوت( زاًكگبُ ٖوتت ػلَم اًؿبً ٗيزاًكگبُ تْطاى ٍ ؾبظهبى هغبلؼِ ٍ تسٍ ٗطٗتهس



 24:3 تانزمس ي سییپا (،6 ياپیپ) ايل ضمارٌ سًم، سال ي،اسلام -يمال قاتیتحق     9:

 

 

 حَظُ ػلوِ٘ ٖاؾلاه تجل٘غبت زفتط: لن ،هؼبهلِ زض غطض ٘مٖتغج هغبلؼِ (،1378) ٖهحوستم ٘ؼٖ،ضف

 .لن

اذت٘بض هؼبهلِ زض ثبظاض اٍضاق ثطضؾٖ حمَلٖ » (،1385) ػجسالهوسٕ ضاضِ٘ ٖ ٍضف٘ؼٖ، هحوستم
 .10قوبضُ  حمَلٖ، ّبٕ ٗكِاًس ،«ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض

 .، لن: زفتط اًتكبضات اؾلاهٖهجبًٖ فمْٖ التهبز اؾلاهٖ (،1371، )هحوَز ػجسالْٖ،
ٕ ثـسٍى  ثبًىـساض ٘بت ثبظاض ثبظ زض چبضچَة ػول(، 1389٘ي )، حؿبظهحوسٕلضبٍٕ، حؿ٘ي، ث

 ٖ، پػٍّكىسُ پَلٖ ٍ ثبًىٖ.اؾلاهٕ: اؾٌبز ذعاًِ هَضز؛ هغبلؼِ ضثب

ٖ انـغط  ٖ ػل٘س ؾ ،همسم، غلاهطضب ههجبحٖ ثطضؾـٖ فمْـٖ ٍ   (، 1390) وبًٍـس هدتجـٖ   ٍ ضح٘وـ
 .38قوبضُ ، التهبز اؾلاهٖ،حمَلٖ اٍضاق ثْبزاض هضبضثِ

 .: اًتكبضات نسضاتْطاى ،هؿئلِ ضثب ٍ ثبًه ثِ ضو٘وِ هؿئلِ ث٘وِ، (1364) هطتضٖ ٕ،هغْط
ٖ   ٕاثعاضّب (،1389) ؼلٖغلاهً٘ب،  هؼهَهٖ ٕ -هكتمِ؛ ثطضؾـٖ فمْـ ؛ تْـطاى: پػٍّكـگبُ   التهـبز

 .2 بحچ، فطٌّگ ٍ اًسٗكِ اؾلاهٖ

ِ  ثطضؾـٖ فمْـٖ لـطاضزاز اذ   » (،1390) ً٘ـب  ؾ٘سٕاوجط ؾ٘سؼلٖ ٍ غلاهً٘ب،  هؼهَهٖ ، «ت٘ـبض هؼبهلـ
 .10قوبضُ ،ٖاؾلاه التهبز
ؾـٌدٖ فمْـٖ عطاحـٖ ؾـَآح هبلى٘ـت       اهىـبى »(، 1392)ً٘ب، غلاهؼلٖ ٍ هْسٕ الْٖ  هؼهَهٖ

 .13قوبضُ  ، التهبز اؾلاهٖ،«هتٌبؾت ثب ثبظاض ؾطهبِٗ اٗطاى

 چـبح  ،)ع(عبلـت ٖ ثي اث ٖهبم ػللالن: هسضؾِ ا ،ِ٘المَاػس الفمْ، (1312)ًبنط  ،٘طاظٕهىبضم ق
 .دنپٌ
 تْـطاى: ؾـبظهبى اًتكـبضات    ،(نـىَن ) ٖاؾـلاه  ٖهبل ٕاثعاضّب، (1386)ػجبؼ  س٘، ؾٗبىهَؾَ

 ، چبح اٍّل.ٖاؾلاه ٗكِفطٌّگ ٍ اًس پػٍّكگبُ

فمـِ ٍ   ،«)هـسل اٗـطاى ٍ اضزى(   تج٘٘ي فمْٖ ثبًىساضٕ ثسٍى ضثـب »(، 1388) ػجبؼ س٘، ؾٗبىهَؾَ
 .2قوبضُ  ،حمَق

نـىَن هضـبضثِ اثـعاضٕ هٌبؾـت     » (،1389) ضزازٕٖ ػلٍ  وبًٍسهدتجٖ ػجبؼ، هَؾَٗبى، ؾ٘س
 .13 وبضُ، قخؿتبضّبٕ التهبزٕ، «اٗطاى ثطإ تَؾؼِ نبزضات

ٕ حؿ٘ي ه٘ؿوٖ ٍ وبهطاى ػجبؼ، هَؾَٗبى، ؾ٘س عطاحـٖ هـسل ّـبٕ ػول٘ـبتٖ     »(، 1392) ًـسض
 .13، قوبضُ التهبز اؾلاهٖ، «نىَن اخبضُ خْت اًدبم ػول٘بت ثبظاض ثبظ

ؾـٌدٖ فمْـٖ عطاحـٖ     اهىبى»(، 1390) اَٗة ذعائٍٖ سًمٖ ًظطپَض هحوػجبؼ، هَؾَٗبى، ؾ٘س
 .10قوبضُ  التهبز اؾلاهٖ،، «اؾٌبز ذعاًِ اؾلاهٖ زض ثبظاضّبٕ هبلٖ اؾلاهٖ
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 هدس. :، تْطاىلَاػس فمِْ٘ (،1392) هحوس٘سؾ، هَؾَٕ ثدٌَضزٕ

ٌ٘ـٖ)ضُ(،  ذو اهـبم  آثـبض  ًكـط  ٍ تٌظـ٘ن  هإؾؿِلن:  ٘غ،، الج(1379) الله هَؾَٕ ذوٌٖ٘، ؾّ٘س ضٍح
 .اٍّل چبح

 چبح اٍّل. بى،٘ل٘، لن: هإؾؿِ اؾوبػالطؾبئل، (ق1385) الله هَؾَٕ ذوٌٖ٘، ؾّ٘س ضٍح

 .لن ػلوِ٘ حَظُ هسضؾ٘ي خبهؼِ: لن ،الَؾ٘لِ ٗطتحط(، ق1416) الله هَؾَٕ ذوٌٖ٘، ؾّ٘س ضٍح

 ٖ.اؾلاه اًتكبضات زفتط: لن ،الو٘عاى تفؿ٘ط تطخوِ(، 1363هحوس ) ؾ٘س ٖ،ّوساً ٕهَؾَ

، تْطاى: پبٗگـبُ  ثطضؾٖ فطاٌٗس تأه٘ي هبلٖ اظ عطٗك اًتكبض اٍضاق نىَن(، 1385، )ًدفٖ، هْسٕ
 ثبظاض ؾطهبِٗ اٗطاى.
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The main aim of this research is jurisprudential feasibility of receivable-backed 

securities dividends. Liquidity management and correct guidance of them 

toward the productive sector is necessary for a developing country. Due to the 

high percentage of receivable dividend in Iran's capital market and the time-

consuming nature of receivable dividend in investment companies, which leads 

to reducing the power of liquid assets and liquidity in these companies, 

receivable-backed securities dividends are so important to finance the financial 

institutions. In this study, the operational model was designed by library studies 

and by considering legal and juridical aspects. To confirm the designed model 

and feasibility of these securities, the researcher used financial-juridical experts' 

opinions with the help of interviews and questionnaires. Sample members were 

9 people who had financial and jurisprudential knowledge and experience in 

these fields. Based on the survey of the relevant literature and the researcher's 

own rationale and sample experts' opinions, there is capability for issuing the 

receivable-backed securities dividend in Iran's capital market, provided the 

presented model's conditions are met. 
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