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 چکيذه
ّتب ثتَزُ اؾتزو قتَاّس      سَظيغ زضآهس ٍ ػَاهل هؤطط ثط آى ّوَاضُ هَضز سَػِ ؾیبؾتشذصاضاى ٍ زٍتتز  

يبثتسو   ّبی ضکَز افعايف هتی  ّبی ضًٍق ايي ًبثطاثطی کبّف ٍ زض زٍضُ زّس کِ زض زٍضُ سؼطثی ًكبى هی
کكَضّبی  ّبی سؼبضی ثط ًبثطاثطی زضآهس زض زض ايي ضاؾشب ّسف انلی ايي دػٍّف ثطضؾی سأطیط چطذِ

اؾزو ثِ ايي هٌظتَض   0992-4204ی ظهبًی  َی زٍضُ (D8)سَؾؼِ ػًَ گطٍُ ّكز  اؾلاهی ٍ زضحبل
ًرؿز يک هسل ثط اؾبؼ فطيیِ کَظًشؽ ٍ ثب حًَض هشغییطّبی اؾبؾی هؤطط ثط ًتبثطاثطی زضآهتس زض   

ًیتع   ّبی آى ّبی سؼبضی ٍ هكرهِ ّبی سؼبضی َطاحی قسُ اؾزو اؾشرطاع چطذِ کٌبض هشغییط چطذِ
( نَضر گطفشتِ اؾتزو ؾتذؽ ثتب سَػتِ ثتِ       4220) (CF)گصض کطيؿشیبًَ فیشعػطاتس  سَؾٍ فیلشط هیبى

اًجبقشذی دبًلی ثب ٍاثؿشذی هقُؼی اؾشفبزُ ٍ زض  ّبی ّن ٍاثؿشذی هقُؼی ثیي هشغییطّبی هسل اظ سحلیل
قتسُ   لاً سؼتسيل ضٍظضؾتبًی هرتطض ٍ کتبه    ضٍـ ثٍِؾیلِ  آذط ًیع ضاثُِ ثلٌسهسر ثیي هشغییطّبی هسل ثِ

(Cup-FM) ِگیطی قسُ اؾزو ًشبيغ حتبکی اظ ستأطیط    اًساظُ ((4229قسُ سَؾٍ ثبی ٍ ّوربضاى ) )اضائ
ّبی ضًٍتق   اؾز؛ ثِ ايي هؼٌب کِ زض زٍضُ D8ّبی سؼبضی ثط ًبثطاثطی زضآهس زض کكَضّبی  هٌفی چطذِ

اقشهتبزی ايتي ًتبثطاثطی     ّبی ضکتَز  اقشهبزی، ًبثطاثطی زضآهس زض کكَضّبی يبزقسُ کبّف ٍ زض زٍضُ
ستَاى ضز   ضا ًوتی  D8ثطاؾبؼ ؾبيط ًشبيغ، فطيیِ کَظًشؽ زض هیبى اقشهبز کكتَضّبی   يبثسو افعايف هی

کطزو ؾْن هربضع زٍتز اظ سَتیس ًبذبتم زاذلی اطط ثطاثطگط ٍ ؾْن زضآهس هبتیبسی اظ سَتیتس ًبذتبتم   
 زاذلی ٍ سَضم اطط ًبثطاثطگط زض سَظيغ زضآهس کكَضّبی يبزقسُ زاقشِ اؾزو

 

 واژگاى کليذی
-Cup)قتسُ   ضٍظضؾبًی هرطض ٍ کبهلاً سؼسيل  ّبی سؼبضی، ٍاثؿشذی هقُؼی، ثِ ًبثطاثطی زضآهس، چطذِ

FM) کكَضّبی گطٍُ ّكز ،(D8) 
 ,JEL :E32 C23, D56ثٌسی  َجقِ
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 هقذهه

سَظيغ زضآهس اظ ػْز اضسجبٌ ًعزيری کِ ثب هجبحض هطثٌَ ثِ ػساتز اػشوبػی زاقتشِ ٍ  

سَػتِ کبضقٌبؾتبى اقشهتبزی ٍ     فتطاز، ّوتَاضُ هتَضز   ًقف آى زض سؼییي ؾُح ظًتسگی ا 

ّتبی اقشهتبزی ٍ    ّبی هٌبؾت قتربف  گیطی ذصاضاى ثَزُ اؾز سب ثشَاًٌس ثب سهوینؾیبؾش

فطٌّذی هیبى ؾَُح زضآهسی هرشلف ضا کبّف زٌّسو اظ َطفتی ستلاـ ػْتز کتبّف     

ذز ػَاهتل  ضٍ قٌب ًبثطاثطی، ثسٍى سَػِ ثِ ػَاهل سأطیطگصاض ثط آى هفَْهی ًساضز؛ اظ ايي

 (و0087گیطز )اثًََضی ٍ ّوربضاى،  هؤطط ثط ًبثطاثطی زضآهس اّویز ثیكشطی ثِ ذَز هی

 0ّبی سؼتبضی  شطيي ػَاهل کلاى اقشهبزی هؤطط ثط ًبثطاثطی زضآهس، چطذِيری اظ هْو

آهسُ اظ هُبتؼبر سؼطثی زض کكَضّبی هرشلف ًظیط هُبتؼبر: ٍاًلط  زؾز اؾزو قَاّس ثِ

(Vanlear, 1992) ، دبضکط(Parker, 1999)   ّطظض ٍ کلاهتخ ٍ (Herzer & Klump, 2006) 

قتَزو ثتِ    ّبی سؼبضی زؾشرَـ سغییطار هی زّس کِ ًبثطاثطی زضآهس َی چطذِ ًكبى هی

ّتبی ضًٍتق ستأطیط ثطاثطکٌٌتسُ ثتط       ّبی ضکَز سأطیط ًبثطاثطکٌٌسُ ٍ زٍضُ نَضر کِ زٍضُ ايي

 زضآهس زاضًسو 

ِ   زض ايي ضاؾشب ّسف انلی اظ سح ّتبی سؼتبضی ثتط     قیق حبيط ثطضؾتی ستأطیط چطذت

4 ّكتز  سَؾتؼِ گتطٍُ زی   ًبثطاثطی زضآهس زض کكتَضّبی اؾتلاهی ٍ زضحتبل   
(D8)   َتی

ػٌَاى ؾتَاتر اؾبؾتی ايتي سحقیتق هُتطح        آًچِ ثِاؾزو  0992-4204ی ظهبًی  زٍضُ

ّتبی سؼتبضی ٍ ًتبثطاثطی زضآهتس زض      قَز ايي اؾز کِ آيب ضاثُِ ثلٌسهسر ثیي چطذِ هی

چٌیي زض ثلٌسهسر، زضنتَضر ٍػتَز ضاثُتِ ثتیي     ٍػَز زاضز؟ ّو D8ضّبی گطٍُ کكَ

، ايي ضاثُِ چذًَتِ اؾتز؟   D8ّبی سؼبضی ٍ ًبثطاثطی زضآهس زض کكَضّبی گطٍُ  چطذِ

ّتبی   زض ايي ضاؾشب هُبتؼبر ذبضػی ٍ زاذلتی اًتسکی ثتب اؾتشفبزُ اظ اثعاضّتب ٍ سحلیتل      

تؼتِ حبيتط ؾتؼی زاضز ثتب اؾتشفبزُ اظ      ثِ ايي هٌظَض، هُباقشهبزؾٌؼی اًؼبم قسُ اؾزو 

ّتتبی ًتتَيي  ّتتب ٍ آظهتتَى ٍ ضٍـ D8گتتطٍُ  ّتتبی آهتتبضی کكتتَضّبی اَلاػتتبر ٍ زازُ

، ضيكِ ٍاحس (Pesaran, 2004)دؿطاى  0ّبی ٍاثؿشذی هقُؼی اقشهبزؾٌؼی قبهل: آظهَى
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IPS نَضر هقُؼی  يبفشِ ثِ سؼوین(CIPS) ِ((، آظهتَى  4227قتسُ سَؾتٍ دؿتطاى )    )اضائ

ضٍظ ضؾتبًی هرتطض ٍ کتبهلاً     ٍ ضٍـ ثتِ   (Westerlund, 2007)اًجبقشذی ٍؾتشطتًَس   ّن

( ؾتؤاتر فتَر ضا زض   (Bai et al., 2004)قسُ سَؾٍ ثبی ٍ ّوربضاى  )اضائِ 2قسُ سؼسيل

  ثَسِ آظهَى سؼطثی قطاض زّسو

ؽ اظ هقسهتِ ثرتف زٍم ثتِ ازثیتبر     هقبتِ حبيط زض دٌغ ثرف سٌظین قسُ اؾزو د

دطزاظزو ثرف ؾَم ثِ هسل ٍ ضٍـ سحقیق اذشهبل زاضزو زض ثرف چْتبضم   هَيَع هی

ثٌسی  ثِ ثطآٍضز هسل ٍ سحلیل ًشبيغ سؼطثی دطزاذشِ قسُ اؾزو زض ثرف دبيبًی ًیع ػوغ

 ٍ دیكٌْبزار آهسُ اؾزو
 

 ادبيات هوضوع. 6

 ًیؿزوای زض ػلن اقشهبز  تِ سبظُأسَظيغ زضآهس هؿ

اقتبضُ زاضز، سَظيتغ زضآهتس زض هجبحتض      (Sarel, 1997, p. 4)ضل بکِ ؾ ََضی  ّوبى

 )آًچِ ثبيس ثبقس( ٍػَز زاقشِ اؾزو 6)آًچِ اؾز( ٍ ٌّؼبضی 5اطجبسی

يرتی اظ هحَضّتبی انتلی     زضآهس سطيي هشَى اقشهبزی، سجییي سئَضی سَظيغ زض کْي

ّتبی   سَظيغ زضآهس قرهی سئتَضی  و زض ثطضؾیاؾزًظطيبر اقشهبززاًبى ضا سكریل زازُ 

هشؼسزی قرل گطفشِ اؾزو ثط اؾبؼ سطسیت ستبضيری ٍ اضسجتبٌ ثتیي ًظطيتبر، ؾتبّبسَ      

(Sahota, 1978)  ًظطيتِ   8، ًظطيتِ سهتبزفی،  7ًظطيبر سَظيغ زضآهس ضا ثِ ًظطيِ سَاًتبيی

ًظطيتبر   00ثط ًبثطاثطی سحهیلار، ًظطيبر هجشٌی 02ًظطيِ ؾطهبيِ اًؿبًی، 9اًشربة فطزی،

ًظطيتبر   02ًظطيبر ثتبظسَظيغ زضآهتس ػوتَهی،    00ًظطيبر ازٍاض ظًسگی، 04ثط اضص، شٌیهج

سقؿین ًوَزُ اؾزو زض ايي ضاؾشب ثطضؾی آطتبض   06ٍ ًظطيبر ػساتز سَظيؼی 05سربهل يبفشِ

اظ چٌتس   ّبی اقشهبزی ثط سَظيتغ زضآهتس   ّب ٍ ؾیبؾز ٍ قبذم 07ػولرطز اقشهبز کلاى

 زِّ گصقشِ آغبظ قسُ اؾزو

 (Fluckiger & Zarin-Nejadan, 1994, p. 26) ًتػازاى  گط ٍ ظضيتي  یفلاک ًظط َجق

ََض ؾٌشی زض هجبحض اقشهبز ذطز ثطضؾی قسُ اؾز، اهتب اهتطٍظُ   ِ اگطچِ سَظيغ زضآهس ث
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 گًَِ کِ کبآؾب گیطزو ّوبى ََض گؿشطزُ زض هجبحض اقشهبز کلاى ػبی هیِ سَظيغ زضآهس ث

(Kaasa, 2003)     ستَاى زض دتٌگ گتطٍُ ضقتس ٍ سَؾتؼِ       هتی اقبضُ زاضز، ايتي ػَاهتل ضا

ػَاهل ؾیبؾی، ػَاهل سبضيری، فطٌّذی ٍ َجیؼتی ٍ   08قٌبؾی، اقشهبزی، ػَاهل ػوؼیز

 ثٌسی کطزو  ػَاهل اقشهبز کلاى سقؿین

آغتبظ   (Kuznets, 1955)ثطضؾی اطط ضقس ٍ سَؾؼِ ثط ًبثطاثطی ثب دػٍّف کتَظًشؽ  

افعايف هساٍم زضآهتس ؾتطاًِ يتب    نَضر   قسُ اؾزو کَظًشؽ ضقس هسضى اقشهبزی ضا ثِ

سَتیس ؾطاًِ کبضگط کِ غبتجبً ثب افعايف زض ػوؼیز ٍ سغییطار ؾتبذشبضی گؿتشطزُ ّوتطاُ    

اؾز سؼطيف کطزُ اؾزو ثط اؾبؼ ًظط ٍی افعايف هساٍم ػطيِ کبت ٍ ذتسهبر ثتَزُ،   

کبضگیطی سرٌَتَغی ػسيس ٍ سَؾؼِ زاذلی آى ثب قتطايٍ  ِ دیكطفز سرٌَتَغی ٍ سُبثق ث

ئَتَغيک، اقشهبزی ٍ اػشوبػی کكَض تظهِ ضقس اقشهبزی اؾزو ثتط ايتي دبيتِ َجتق     ايس

فطيیِ کَظًشؽ، ًبثطاثطی زض سَظيغ زضآهس َی اٍتتیي هطاحتل ضقتس اقشهتبزی افتعايف      

ِ   سطاظ قسُ ٍ ؾطاًؼبم کتبّف هتی   يبثس، ؾذؽ ّن هی ػجتبضر زيذتط، ضاثُتِ ثتیي      يبثتسو ثت

ِ ًبثطاثطی زضآهس ثب زضآهس ؾطاًِ زض ََل ظه ٍاغگتَى اؾتزو زٍ ػبهتل زض     Uقترل   بى ثت

اًتساظ   ثبقس: يری سوطکع دتؽ  طط هیؤافعايف ًبثطاثطی سب ؾُح هؼیٌی اظ سَؾؼِ اقشهبزی ه

يٌتس  آنتَضر فط ِ ّتبی زضآهتسی ٍ زيذتطی ؾتبذشبض اقتشغبل ثت       زض زؾز ثبتسطيي گطٍُ

ی قسى ٍ قْطًكیٌیو ثؼس اظ گصقز دٌگ زِّ اظ هقبتِ انلی کَظًشؽ سؼساز ظيتبز  نٌؼشی

ّتبی اقشهتبزی ثتط     اظ هحققیي ثِ ثطضؾی آطبض سَؾؼِ، ضقس اقشهتبزی ٍ زيذتط قتبذم   

 و09اًس ّبی هرشلف دطزاذشِ ًبثطاثطی اظ زيسگبُ

ِ    یّب ٍ هشغ يری اظ ايي قبذم ّتبی سؼتبضی اؾتزو     یطّتبی کتلاى اقشهتبزی چطذت

ّبی هرشلتف   دطزاظينو ٍاغُ چطذِ ثِ زٍضُ ّبی سؼبضی هی ًرؿز ثِ سجییي هفَْم چطذِ

گیتطی زقیتق    ّبی هظجز ٍ هٌفی زتتز زاضز کِ اغلت قبثل اًتساظُ  دصيط اظ حطکز گكزثط

 42«حطکتز »ؼبی ثب ايي هفَْم ؾبظگبض اؾز اهب ث ّبی سؼبضی ًیع ثبقسو سؼطيف چطذِ هی

 (Kydland & Prescott, 1990, p.3). اقبضُ زاضز  40«اًحطاف»ثِ 
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اهتب سقطيجتبً سوتبم سؼتبضيف     ّبی سؼبضی اضائِ قسُ اؾز،  سؼبضيف ظيبزی ثطای چطذِ

 ِ ّتبی سؼتبضی هُبتؼتبر     هؼٌبی هكبثِ زاضًس؛ يری اظ اقشهبززاًبًی کِ زض ضاثُِ ثب چطذت

 0900زاًكوٌس ثطػؿشِ آهطيربيی اؾتزو ٍی زض ؾتبل    44فطاٍاًی اًؼبم زازُ، ٍظتی هیچل

ّبی سؼبضی ثب زيتسگبّی سَنتیفی ٍ سؼعيتِ سؼتساز      ثب اًشكبض کشبة ذَز زض ثبة چطذِ

چْتبض هطحلتِ هؼتعا     ّب ٍ سقؿین ّط چطذِ ثِ ّبی ظهبًی ثِ سَاتی چطذِ ظ ؾطیظيبزی ا

ازاهِ يبفزو آًْب سؼطيفی ػلوتی اظ   0926زض ؾبل « ثطًع ٍ هیچل»ربض سَؾٍ دطزاظزو ايٌ هی

ّبی سؼتبضی ًتَػی اظ ًَؾتبًبر     چطذِ» اًس: ّبی سؼبضی ثِ نَضر ظيط اضائِ زازُ چطذِ

کكَضّبيی کتِ اقشهتبز ذتَز ضا اغلتت ثطاؾتبؼ      ّبی اقشهبزی  اؾز کِ زض کل فؼبتیز

آيٌسو يتک چطذتِ    اًس، ثِ ٍػَز هی ّبی سؼبضی اؾشَاض ًوَزُ اقشهبز ثبظاض يب فؼبتیز ثٌذبُ

قتَز ٍ   ّتبی اقشهتبزی قتطٍع هتی     ثب گؿشطـ ٍ ضًٍق سقطيجبً ّوعهبى زض ثیكشط فؼبتیتز 

بل زاضز ٍ زٍثتبضُ  ّبيی ثب گؿشطُ هكبثِ ضکَز ػوَهی، سٌعل ٍ آغبظ ضًٍق ضا ثتِ زًجت   زٍضُ

قتَزو ايتي ستَاتی سغییتطار،      دؽ اظ هسسی، ثِ هطحلِ ضًٍق زض چطذِ ثؼسی هٌشْتی هتی  

ّتبی سؼتبضی    سرطاضدصيط، اهب فبقس سٌبٍة هؼیي اؾزو اظ تحبِ زٍضُ، سساٍم ظهبًی چطذِ

ستط   ّبی کَسبُ یط اؾز کِ قبثل سقؿین ثِ چطذِیثیف اظ يرؿبل سب زُ ٍ يب زٍاظزُ ؾبل هشغ

  (Burns & Mitchell, 1946, p.3).  «ثبقس ّبی هكبثِ ًوی ر ٍ ًَؾبىثب ذهَنیب

، زض سؼطيفی هكبثِ، ازٍاض سؼبضی (Dornbush et al., 2004) 40زٍضًجَـ ٍ ّوربضاى

ّبی اقشهبزی دیطاهَى هؿتیط ضقتس    ّبی هٌظن اظ ضکَز ٍ ضًٍق زض فؼبتیز ضا فطاظ ًٍكیت

زٍاض سؼتبضی ضا اًحطافتبر سرطاضدتصيط    ًیتع ا (Lucas, 1977)  زاًٌسو تَکتبؼ  اقشهبزی هی

 زاًسو سَتیس ًبذبتم ٍاقؼی حَل ضًٍس ثلٌسهسر آى هی

 ِ 42ضًٍتق  َتَض کلتی اظ چْتبض هطحلتِ سكتریل قتسُ اؾتز؛        يک چطذِ سؼبضی ثت
 

ی ثْجتَز، اقشهتبز زض حتبل     و زض زٍض48ُحًتیى  ًقُة ٍ 47ضکَز 46اٍع، ًقُة ،45)ثْجَز(

ِ  قسى ثِ اقشغبل کبهل اؾز ٍ ايي حطکز سب  ًعزيک ی زٍم کتِ هطحلتِ ضًٍتق ٍ     هطحلت

ضٍزو هطحلِ ؾَم ثب کبّف ٍ ؾیط ًعٍتتی   زضحقیقز هطحلِ آضهبًی اقشهبز اؾز، دیف هی
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 زهاى

سَتیس ًبذبتم هلی آغبظ قسُ ٍ ضًٍس يبزقسُ سب هطحلِ ثحطاى کِ زض حقیقتز حًتیى   

 (و72 ، ل0087ضٍز )گطػی ٍ اقجبتی،  سَتیس ًبذبتم هلی اؾز، دیف هی

زٌّسُ اًحطاف  زّسو ايي ًوَزاض ًكبى ّبی سؼبضی ضا ًكبى هی ( هطاحل چطذ0ِقرل )

 نَضر سرطاضی اؾزو ؾُح سَتیس حقیقی اظ ضًٍس ثلٌسهسر آى، ثِ
 

 

 

  
 

 

 

 

 
 های تجاری هراحل چرخه :(6شکل )

 

طّبی کلاى ثتط سَظيتغ زضآهتس ضا    یّط چٌس ثؿیبضی ؾبثقِ هُبتؼبر زض ظهیٌِ اطط هشغی

زاًٌس، اهتب سحقیقتبر زض    هی 0995ٍاضٍى زض ؾبل  Uهطثٌَ ثِ هُبتؼِ کَظًشؽ ٍ هٌحٌی 

ّتتبی سؼتتبضی ثتتط سَظيتتغ زضآهتتس ثتتِ هُبتؼتتبر هٌسضقبٍؾتتي  ظهیٌتتِ اططگتتصاضی چطذتتِ

(Mendershausen, 1946)  کَظًشؽ ٍ(Kuznets, 1953) گطزز کِ ًكتبى زازًتس    ثبظ هی

ای زض ظهتبى ػٌتا اقشهتبزی دیتطٍی      ًبثطاثطی زض ايبتر هشحسُ اظ يک اتذَی يسزٍضُ

ِ  ّب ظهیٌِ کطزُ اؾزو ايي يبفشِ هی ستَػْی زض ايتي     ٍػتَز آهتسى سحقیقتبر قبثتل     ؾبظ ثت

ّبی هَضز اؾشفبزُ ثتِ   ّب ٍ زازُ ای اظ ضٍـ طزُذهَل گطزيس سب ثب اؾشفبزُ اظ َیف گؿش

ّبی سؼبضی ثب ًبثطاثطی زضآهس اظ ػَاًت هرشلتف دطزاذشتِ    هُبتؼِ زض ظهیٌِ ضاثُِ چطذِ

ِ یط ایقَزو زض هَضز ضاثُِ ايي زٍ هشغ زتیتل افتعايف    ًشظبض ثط آًؿز کِ زض زٍضاى ضًٍق ثت

يبفشِ ٍ زض زٍضاى ضکتَز   ٍکبض ًبثطاثطی زضآهس کبّف ضقس اقشهبزی ٍ ثْجَز قطايٍ کؿت

ي
يق

حق
ذ 

ولي
ح ت

سط
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ّتبی اقشهتبزی ًتبثطاثطی افتعايف يبثتس       ثب کبّف اقشغبل ٍ فكبض ٍاضز قتسُ ثتِ فؼبتیتز   

(Burkhard, 2013. p 2)و 

( زض هقبتِ ذَز ثِ ثطضؾی هؿبئل ًظطی ٍ قتَاّس سؼطثتی زض ضاثُتِ ثتب     0999) دبضکط

ای سأطیط  کٌس کِ ضکَزّبی زٍضُ ّبی سؼبضی دطزاذشِ ٍ هكبّسُ هی ًبثطاثطی زضآهس ٍ چطذِ

زّتس   چٌیي ًكبى هتی ُ ثط زضآهس زاضًسو ايي هُبتؼِ ّوّب سأطیط ثطاثطکٌٌس ًبثطاثطکٌٌسُ ٍ ضًٍق

 ٍضی ثبػض کبّف ًبثطاثطی گطزيسُ اؾزو ٍ افعايف ثْطُ کِ افعايف حساقل زؾشوعز

زض هُبتؼِ ذتَز ثتب ًتبم ًتبثطاثطی ٍ      ((Dimelis & Livada, 1999 زيولیؽ ٍ تیَازا

ّبی سؼبضی زض ايتلار هشحتسُ ٍکكتَضّبی اسحبزيتِ اضٍدتب ثتِ ثطضؾتی حطکتز          چطذِ

 49ؾتربر ّبی سؼتبضی ثتب اؾتشفبزُ اظ ضٍـ کیستٌتس ٍ دط     ًبثطاثطی زضآهس زض ََل چطذِ

زّس کِ زض ايبتر هشحتسُ ٍ ثطيشبًیتب زض    دطزاظًسو ًشبيغ حبنل اظ ايي سحقیق ًكبى هی هی

يبثس، زض  زٍضاى ضًٍق، ًبثطاثطی زضآهس کبّف يبفشِ ٍ زض زٍضاى ضکَز، ًبثطاثطی افعايف هی

کِ زض يًَبى زض زٍضاى ضًٍق، ًتبثطاثطی زضآهتس افتعايف ٍ زض زٍضاى ضکتَز کتبّف       حبتی

ََض سطکیجی حطکتز   ّبی سؼبضی ثِ چٌیي زض ايشبتیب ًبثطاثطی زضآهس َی چطذِيبثس؛ ّو هی

ّبی ضًٍق اقشهبزی، ًبثطاثطی زضآهس افتعايف يبفشتِ    کٌسو ثِ ايي هؼٌب کِ زض ثطذی ؾبل هی

کٌٌس کتِ   گیطی هی چٌیي ًشیؼِيبثسو آًْب ّو طی زضآهس کبّف هیّب، ًبثطاث ٍ زض ثطذی ؾبل

طای ثطاثطی زضآهس ايؼتبز هكترل ًوبيٌتس، ثلرتِ ًتبثطاثطی ًیتع       سَاًٌس ث ًِ سٌْب ضکَزّب هی

 سَاًس هٌؼط ثِ ضکَز قَزو هی

ِ     ((Barlevy & Tsiddon, 2006 ثبضتَی ٍ سؿتیسٍى  ّتبی   ًیتع هؼشقسًتس کتِ چطذت

زٌّتس کتِ    گصاضًسو آًْب زض هقبتِ ذَز ًكبى هی سؼبضی سأطیط يرؿبًی ثط سَظيغ زضآهس ًوی

زٌّتسو ثتسيي هؼٌتب کتِ اگتط       ثطاثطی ضا افتعايف هتی  ضکَزّب ؾطػز افعايف يب کبّف ًتب 

ًبثطاثطی ثلٌسهسر زض زٍضاى ضکَز کبّف يبثتس، ضکَزّتب ؾتطػز کتبّف آى ضا سكتسيس      

 ثطًسو کٌٌس ٍ اگط افعايف يبثس ؾطػز آى ضا ثبت هی هی
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زّس کِ سَظيتغ زضآهتس ثتطای اقكتبض کتن       ( زض سحقیق ذَز ًكبى هی4200) ثٍَضذبضز

 ط اؾزویثبتی زضآهسی هشغی 5ّبی سؼبضی ثَزُ ٍ ثطای َجقبر % ػْز ثب چطذِ زضآهس ّن

 ّتَيٌؽ سَاى ثِ  ّبی سؼبضی هی اظ زيذط هُبتؼبر زض ظهیٌِ ًب ثطاثطی زضآهس ٍؾیرل

Hoyness, 1999) ،) ثیطچٌتبل (، 4226) ّطظض ٍ کلاهتخ Birchenal, 2007) ،) ّتٍَض ٍ 

َ  ٍ کبهبچَ( ٍ (Hoover et al., 2009 ّوربضاى ( (Camacho & Galiano, 2009 گبتیتبً

 زواقبضُ کط

ِ      طزض ايطاى ًیع ّ ّتبی سؼتبضی ٍ    چٌس هُبتؼتِ ذبنتی زض ظهیٌتِ ضاثُتِ ثتیي چطذت

ستَاى ثتِ ًوًَتِ هتَاضزی کتِ زض آًْتب ضاثُتِ ثتیي          ًبثطاثطی زضآهس ٍػَز ًساضز، اهب هتی 

 طّبی کلاى اقشهبزی ٍ سَظيغ زضآهس ثطضؾی قسُ اؾز، اقبضُ کطزویهشغی

کكتَضی ػَاهتل     ( زض سحقیق ذَز ثِ ثطآٍضز اتذَی ثیي0087) بضاىاثًََضی ٍ ّور

کكَض ػًَ ؾتبظهبى کٌفتطاًؽ اؾتلاهی     42هؤطط ثط سَظيغ زضآهس ثب اؾشفبزُ اظ اَلاػبر 

طط ثط سَظيغ زضآهس ثب اؾشفبزُ اظ ضٍـ حتساقل  ؤايي هٌظَض اتذَی ػَاهل ه اًسو ثِ دطزاذشِ

 ن يبفشِهطثؼبر سؼوی
اؾبؼ ًشبيغ حبنتل، فطيتیِ کتَظًشؽ زض     طزو ثٍضز گكشِ اؾثطآ02

َ   هیبى اقشهبز کكَضّبی اؾلاهی ضا ًوتی  ؾتْن هرتبضع زٍتتز اظ سَتیتس      زوستَاى ضز ًوت

ًبذبتم زاذلی اطط ثطاثطگتط ٍ ضقتس ؾتبتًِ ػوؼیتز اطتط ًتبثطاثطگط زض سَظيتغ زضآهتس         

ؾتُح هؼٌتبی ؾتْن زضآهتس هبتیتبسی اظ سَتیتس ًبذتبتم         زوکكَضّبی اؾلاهی زاقشِ اؾ

 .اًس اطط افعايكی ثط سَظيغ زضآهس زاقشِ % 08% ٍ 46سَضم ثِ سطسیت ثب زاذلی ٍ 

ای ثِ ثطضؾی ػَاهل هؤطط ثط سَظيغ زضآهس زض  ( زض هُبتؼ0094ِ) ظازُ سبثلی ٍ کَچک

-4202ی ظهتبًی   کكَضّبی اؾلاهی هٌشرت ػًَ ؾبظهبى کٌفطاًؽ اؾتلاهی َتی زٍضُ  

ّبی سطکیجتی، فطيتیِ    اؾشفبزُ اظ ضٍـ زازُآهسُ ثب   زؾز اًسو َجق ًشبيغ ثِ دطزاذشِ 0992

 کَظًشؽ زض ثیي کكَضّبی اؾلاهی قبثل ضز ًیؿزو

زًجبل يبفشي دبؾتری ثتِ ايتي دطؾتف      ای ثِ ( زض هُبتؼ0090ِ) ذٌساى ٍ ّوربضاى گل

 0062-0089ی ظهبًی  قسى ؾجت ًبثطاثطی زضآهس زض ايطاى َی زٍضُ ّؿشٌس کِ آيب ػْبًی
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ايي سحقیق ثب اؾشفبزُ اظ زٍ ضٍـ ػلیشی آظهتَى ّوذطايتی   ّبی  قسُ اؾز يب ذیط؟ يبفشِ

ٍ آظهتَى ػلیتز گطًؼتطی ستَزا ٍ      (UECM)ثط هسل سهحیح ذُبی ًبهقیتس   ثبًس هجشٌی

قتسى   قتسى ٍ اثؼتبز آى، يؼٌتی ػْتبًی     زٌّسُ ضاثُِ ػلیز اظ ؾوز ػْبًی يبهبهَسَ ًكبى

 اقشهبزی، اػشوبػی ٍ ؾیبؾی ثِ ًبثطاثطی زضآهس اؾزو
 

 ق. هذل تحقي1

ّتبی   ثب سَػِ ثِ ؾتبذشبض سَظيتغ زضآهتس زض کكتَضّبی اؾتلاهی، هجتبًی ًظتطی ٍ هتسل        

نَضر ظيط  سَاى هسل ثیي کكَضی سَظيغ زضآهس ضا ثِ قسُ زض هُبتؼبر سؼطثی، هی هُطح

 ًَقز:

                  
 
  
                                    (0 )      

 

)قتبذم ًتبثطاثطی    tزض ؾتبل   i کكتَض يتطيت ػیٌتی         کِ زض ضاثُِ فَر: 

 4225ؾتطآًِ ثتِ قیوتز طبثتز ؾتبل       زضآهس ؾطآًِ )سَتیس ًبذبتم زاذلتی     زضآهس(، 

سَضم )زضنس سغییط ؾتبتًِ قتبذم قیوتز          حؿت زتض ايبتر هشحسُ آهطيرب(، ثط

زضنتس       زضنس زضآهس هبتیبسی اظ هحهتَل ًبذتبتم زاذلتی،         ههطف کٌٌسُ(، 

زض  iّبی سؼبضی کكَض  چطذِ        ّبی زٍتز اظ هحهَل ًبذبتم زاذلی ٍ  ّعيٌِ

یتط سَتیتس   ( ٍ ثب اؾتشفبزُ اظ هشغی 4220) 00شیبًَ ت فیشعػطاتس کِ سَؾٍ ضٍـ کطيؿ tؾبل 

   ثبقسو زؾز آهسُ اؾز، هی ثِ 04ًبذبتم زاذلی حقیقی

، 02، اًتسًٍعی 00، قتبهل: ايتطاى  D8قلوطٍ هربًی ايي دػٍّف کكَضّبی ػًَ گطٍُ 

ِ 07، ههتط 06، ًیؼطي05ِهبتعی  ـ 09، دبکؿتشبى 08، سطکیت ی ظهتبًی   اؾتزو زٍضُ  22ٍ ثتٌذلاز

ّتبی هطثتٌَ ثتِ سوتبم      هٌجتغ زازُ ثبقتسو   هتی  0992-4204ّبی  قسُ ًیع َی ؾبل اًشربة

 اؾزو 20ّبی سَؾؼِ ػْبًی طّب ًیع قبذمیهشغی

َجق فطيیِ کَظًشؽ اًشظبض ثط آى اؾتز کتِ ػلاهتز    
2    3هظجتز ٍ ػلاهتز 

هٌفی ثبقسو ثِ ػجبضر زيذط، ثب افعايف ًطخ ضقس اقشهبزی ٍ سغییط ؾتبذشبض ػوؼیشتی   



 6931، بهار و تابستاى 61 هطالعات اقتصاد اسلاهي، سال هشتن، شواره دوم، پياپي    61

)افعايف قْطًكیٌی(، ًبثطاثطی زضآهس ثب قیت کبّكی افعايف يبفشِ، ثِ حتساکظط ذتَز   

ذَاّس ضؾیس ٍ ؾذؽ کبّف ذَاّس يبفزو سَضم اظ هؼطاّتبی هشفتبٍر ثتط ًتبثطاثطی     

ِ     گصاضز ٍ ثؿشِ ثِ هَضز،  زضآهس سأطیط هی َتَض   آطبض هشفتبٍسی زضدتی ذَاّتس زاقتزو ثت

ّتبی ستَضم کتن     ًتطخ ( (Galli & Hoeven, 2001 گتبتی ٍ ّتبيَى  ذلانِ َجق ًظتط  

ّبی سَضم ثبت، اطط ًبثطاثطگط زض  سَاًس اطط ثطاثطگط زض سَظيغ زضآهس زاقشِ ثبقس ٍ ًطخ هی

 سَظيغ زضآهس ذَاّس زاقزو  

ّتبی سهتبػسی    اطط ٍ هبتیبر سٌبؾجی ثیّبی  ّبی سٌبظتی آطبض ًبهٌبؾت، هبتیبر هبتیبر

ّتبی   ّبی غیطهؿشقین ٍ هؿشقین، هبتیبر آطبض هُلَثی ثط سَظيغ زضآهس زاضًسو اظ ثیي هبتیبر

ّتبی غیطهؿتشقین    ای زض کبّف ًبثطاثطی زضآهتس زاضًتس )هبتیتبر    هؿشقین ًقف قبثل سَػِ

افطاز کن  كشط ثط زٍـزتیل آًرِ اغلت َجیؼز سٌبظتی زاضًس، زض ًشیؼِ ثبض ايي هبتیبر ثی ثِ

سَاًتس   هَاضزی چَى فطاض هبتیبسی، اًشقبل هبتیبسی، هجٌبی هبتیبر هیکٌس(و  زضآهس ؾٌذیٌی هی

 ّب هؤطط ٍاقغ قَزو سَظيؼی هبتیبرزض سغییط ػْز آطبض 

ّتب   هؼشقسًتس کتِ هبتیتبر    ،((Chu et al., 2000, p. 10 ًوًَِ چیَ ٍ ّورتبضاى ثطای 

سحز سأطیط قطاض زٌّس؛ ًتطخ هبتیتبسی ثتیف اظ اًتساظُ ثتبت،       سَاًٌس سلاـ کبضی افطاز ضا هی

ّبی اقشهبزی ضا اظ ثرف ضؾوی ثِ ثرف غیطضؾوی يب ذبضع اظ کكتَض ّتسايز    فؼبتیز

سَاًتس   ووو( هیطّبی اقشهبزی )سَتیس ٍیکٌسو ايي دسيسُ اظ َطيق اططگصاضی ثط زيذط هشغی هی

 آطبض گًَبگًَی ثط سَظيغ زضآهس زاقشِ ثبقسو

سَاًس زض ّط ػْشتی   ّبی زٍتشی ثط ؾُح ًبثطاثطی هی ّبی اًشقبتی ٍ ّعيٌِ اذزاطط دطز

ّتبی زٍتشتی    ثبقسو اتجشِ ثبٍض آى اؾز کِ زض ػْز کبّف ًبثطاثطی ػول ًوبيسو اطط ّعيٌِ

ّتبی زضآهتسی    ّب، هٌبَق ٍ گطٍُ ثط سَظيغ زضآهس ثؿشذی ثِ سَظيغ ايي هربضع ثیي ثرف

سَاًٌس ثب افعايف ثْساقز ٍ آهتَظـ ٍ دتطٍضـ اظ    ای هی ذَاّس زاقزو هربضع ؾطهبيِ

ػجبضر  ٍضی ًیطٍی کبض ثط ٍيؼیز سَظيغ زضآهس آطبض هؿبػسی زاقشِ ثبقٌسو ثِ حلقِ ثْطُ

ّتبی )اػشوتبػی( زٍتتز اظ َطيتق افتعايف  طفیتز زضآهتسی اقتربل ٍ          زيذط ّعيٌِ
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سايی چتَى ّعيٌتِ ثتطای هتساضؼ اثشت      ّبی اػشوبػی زٍتز ّن ذبًَاضّب )ثطذی اظ ّعيٌِ

سَاًتس ثتِ سقلیتل ًتبثطاثطی کوتک کٌتسو        نَضر ثب ٍقفِ ثط سَظيغ زضآهس اطط زاضز( هتی  ثِ

ََض هؿتشقین سؼتسيلاسی زض    ّبی افطاز ثِ ّبی اًشقبتی زٍتز ثسٍى سَػِ ثِ سَاًبی دطزاذز

ّتبی اًشقتبتی ثتِ     آٍضًسو اظ آى ػْتز کتِ قؿتوشی اظ دطزاذتز     ٍػَز هی سَظيغ زضآهس ثِ

يبثس، حشتی   ّبی اػطايی آى اذشهبل هی ًقل ٍ اًشقبتر ٍ ّعيٌِّبی شيطثٍ ػْز  اضگبى

چیتَ ٍ  ّبی اًشقتبتی ًیتع اثْتبم ٍػتَز زاضزو َجتق هُبتؼتبر سؼطثتی         زض هَضز دطزاذز
ِ  ((Blejer & Guerrero, 1990ثلیؼط ٍ گبيطضيَ  ( 4222ٍ) ّوربضاى ّتبی زٍتشتی    ّعيٌت

ِ       هوري اؾز ثِ ّتبی زٍتشتی، سطکیتت     زتيتل هرشلتف هبًٌتس: ضٍـ ستأهیي هتبتی ّعيٌت

ػسی ثتط سَظيتغ   ّب، آطبض هؿبػس يب ًبهؿب ّبی زٍتشی ٍ سَظيغ ايي هربضع ثیي ثرف ّعيٌِ

 زضآهس زاقشِ ثبقٌسو
 

 روش تحقيق .9

نتتَضر يتتک هؼبزتتتِ دبًتتل )سطکیجتتی( اؾتتزو زض  ًظتتط زض ايتتي هقبتتتِ ثتتِ اتذتتَی هتتَضز

هتَضز اؾتشفبزُ،    ّتبی  ّبی دبًل، زض حبتز کلی فطو ثطآًؿز کِ زازُ اقشهبزؾٌؼی زازُ

چتَى   سَاًس زض اطط ػَاهلی ّتن  کِ ٍاثؿشذی ثیي هقبَغ هی اؾشقلال هقُؼی زاضًسو زضحبتی

ای ٍ اقشهبزی، ٍاثؿشذی هشقبثتل اػتعای ثبقیوبًتسُ     ّبی هٌُقِ دیبهسّبی ذبضػی، اضسجبٌ

قتشِ  ًكسُ، زض ثیي هقتبَغ هرشلتف ٍػتَز زا    ًكسُ ٍ ػَاهل غیطهؼوَل هكبّسُ هحبؾجِ

(و ثٌتبثطايي ًرؿتشیي هطحلتِ زض اقشهبزؾتٌؼی     059، ل0094ٍ ّوربضاى، ثبقس )آقبيی 

ّبی هشؼتسزی   ّبؾزو ثِ ايي هٌظَض، آظهَى ّبی دبًلی سكریم اؾشقلال هقُؼی زازُ زازُ

( 4222دؿتطاى )  CDٍ  (Breusch and Pagan, 1980)ّبی ثطٍـ ٍ دبگتبى   ًظیط: آظهَى

( اؾتشفبزُ قتسُ اؾتزو ايتي     4222دؿتطاى )  CDاًس کِ زض ايي هقبتِ اظ آظهتَى   اضائِ قسُ

ِ   آظهَى ثطای زازُ ّتبی کَچتک    ّبی دبًل هشَاظى ٍ ًبهشَاظى قبثل اػطا ثتَزُ ٍ زض ًوًَت

(، 0982زاضای ذهَنیبر هُلَثی اؾزو ّوچٌیي، ثط ذتلاف ضٍـ ثتطٍـ ٍ دبگتبى )   

ٍ ثطای اثؼبز هقُؼی ثعضگ ٍ اثؼبز ظهبًی کَچک ًیع ًشبيغ قبثتل اػشوتبزی اضائتِ ًوتَزُ     
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ًؿجز ثِ ٍقَع يک يب چٌس قرؿز ؾبذشبضی زض يطايت قیت ضگطؾیَى فطزی هقتبٍم  

ِ  و فطيیِ(Pesaran, 2004)اؾز  نتَضر ظيتط سؼطيتف     ّبی نفط ٍ ضقیت ايي آظهَى ثت

 قًَس: هی

            (      )                                                             (0)  

            (      )                                                             (2)  

 

ِ 4227دؿتطاى )  CDی آظهتَى   ّبی هشَاظى آهتبضُ  ثطای دبًل نتَضر ظيتط قبثتل     ( ثت

 هحبؾجِ اؾز:

(5)                                           √
  

 (   )
(∑ ∑  ̂  

 
     

   
   )   (   ) 

 

يطايت ّوجؿشذی ػفتز ػفتز دیطؾتَى اظ ػوتلار دؿتوبًسّبی         ̂ کِ زض آى، 

هحبؾتجبسی زض يتک    CDاؾزو ّطگبُ آهتبضُ                   هؼبزتِ ضگطؾیًَی 

نتَضر   ؾُح هؼٌبزاضی هؼیي اظ هقساض ثحطاًی سَظيغ ًطهبل اؾشبًساضز ثیكشط ثبقس، زض آى

 قسو   گیطی ذَاّس فطيیِ نفط ضز ٍ ٍاثؿشذی هقُؼی ًشیؼِ

 ـ ّطگبُ ٍاثؿشذی هقُؼی زض زازُ ّتبی هطؾتَم    ّبی دبًل سأيیس قس، اؾتشفبزُ اظ ضٍ

ٍ ايتن ٍ   (Levin et al., 2002)ّتبی تتَيي ٍ ّورتبضاى     ٍاحس دبًلی هبًٌتس آظهتَى   ضيكِ

، احشوبل ٍقَع ًشبيغ ضيكِ ٍاحس کبشة ضا افتعايف ذَاّتس   (Im et al., 2003)ّوربضاى 

ّبی ضيكِ ٍاحتس دتبًلی هشؼتسزی ثتب ٍػتَز ٍاثؿتشذی        َىزازو ثطای ضفغ ايي هكرل آظه

يبفشتِ   ٍاحس سؼوین ّب، آظهَى ضيكِ هقُؼی دیكٌْبز قسُ کِ يری اظ هكَْضسطيي ايي آظهَى

( اضائِ قسُ اؾتزو دؿتطاى   4227اؾز کِ سَؾٍ دؿطاى ) (CIPS) اين ٍ ّوربضاى هقُؼی

ي هقبَغ، اظ ضگطؾیَى کطزى ايي آظهَى ثب زضًظطگطفشي ٍاثؿشذی ثی ( ػْز فطهَت4227ِ)

هقُؼی کِ ثب اؾشفبزُ اظ ضٍـ حتساقل هطثؼتبر هؼوتَتی ثتطای      24يبفشِ زيری فَتط سؼوین

iقَز، اؾشفبزُ کطزُ اؾزو آهبضُ ايتي آظهتَى ثتط اؾتبؼ هیتبًذیي       اهیي هقُغ ثطآٍضز هی

 هقُؼی فطزی ثِ نَضر ظيط اؾز: ADFّبی  آهبضُ
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    (   )   ̅  
 

 
∑   
 
   (   ) (6 )                                                     

 

هقُؼی ثتطای ّتط هقُتغ اًفتطازی زض دبًتل اؾتز        ADFآهبضُ اتذَی    کِ زض آى، 

(Pesaran, 2007, p. 276)       ٍو هقساض آهبضُ فَر ثتب هقتبزيط ثحطاًتی هحبؾتجِ قتسُ سَؾت

ط ثحطاًتی، فطيتیِ   سطثَزى ايي آهبضُ اظ هقتبزي  ( هقبيؿِ ٍ زض نَضر ثعضگ4227دؿطاى )

 یط هَضز دصيطـ قطاض ذَاّس گطفزویط ضز ٍ هبًبيی هشغینفط )ًبهبًب ثَزى( هشغی

ػوؼی  ّبی هطؾَم ّن چٌیي زض نَضر سأيیس ٍاثؿشذی هقُؼی، اؾشفبزُ اظ ضٍـّو

احشوتتبل ٍقتتَع ًشتتبيغ  (Kao, 1999)ٍ کتبئَ   (Pedroni, 2003)دتبًلی هبًٌتتس دتتسضًٍی  

ػوؼتی   ّبی ّتن  س زازو ثطای ضفغ ايي هكرل ًیع آظهَىػوؼی کبشة ضا افعايف ذَاّ ّن

اظ آى ػولتِ   (4227دبًلی هشؼسزی دیكٌْبز قسُ اؾز کتِ ضٍـ دیكتٌْبزی ٍؾتشطتًَس )   

ثتط ػتسم ٍػتَز     اؾزو ايي آظهَى ثط ايي اؾبؼ َطاحی قسُ اؾز کِ فطيیِ نفط هجٌی

طَی ثطاثط کِ ػعء سهحیح ذُب زض هسل سهحیح ذُبی ق اًجبقشذی ضا ثب سَػِ ثِ ايي ّن

سهحیح ذُتب فطآيٌتسی     ايي آظهَى زّسو ینفط اؾز يب ًِ، هَضز ثطضؾی ٍ آظهَى قطاض ه

 نَضر هسل ظيط زاضز: ثِ

(7)                ́      (        ́     )  ∑           
  
    ∑           

  
        

 

یتط  یزٌّتسُ هشغ  سطسیت ًكبى ثِ    ٍ      زضثطزاضًسُ اػعای قُؼی،   زض ضاثُِ فَر، 

ؾوز سؼتبزل   ثِ      ́        زٌّسُ ؾطػز سؼسيل ؾیؿشن  ًكبى   ٍاثؿشِ ٍ دبضاهشط 

هسل سهحیح ذُب اؾتز  ،      ثلٌسهسر دؽ اظ ٍقَع يک قَک ًبگْبًی اؾزو اگط

، سهحیح ذُتب ٍ زضًشیؼتِ       اگط اًجبقشِ ّؿشٌسو  ّن     ٍ     زّس کِ  ٍ ًكبى هی

ضاثُِ ثلٌسهسر ًیع ٍػَز ًساضزو فطيیِ نفط ثطای سوبم هقبَغ هَػَز زض دبًتل ػجتبضر   

کِ فطيیِ هقبثل ثطاثط اؾتز ثتب:    ، زضحبتی       ثطای سوبم         اؾز اظ: 

و ثطاؾبؼ فطيیِ           ثطای       ٍ          ثطای         

و (Eggoh et al., 2011, p. 7413)ف، هشفتبٍر اؾتز   زض ثتیي هقتبَغ هرشلت      هقبثتل،  



 6931، بهار و تابستاى 61 هطالعات اقتصاد اسلاهي، سال هشتن، شواره دوم، پياپي    11

گتط ضز فطيتیِ نتفط     سَاًتس ثیتبى   ثط ػسم سهحیح ذُب هتی  ثٌبثطايي ضز فطيیِ نفط هجٌی

هٌظَض  (، چْبض آهبضُ هرشلف ضا ث4227ٍِؾشطتًَس )اًجبقشذی ثبقسو  ثط ػسم ٍػَز ّن هجٌی

کِ ثِ آظهَى فطيیِ    ٍ     ّبی دبًل آهبضُدیكٌْبز زازُ اؾزو اًجبقشذی دبًل  ثطضؾی ّن

ّتبی   دطزاظًتس ٍ آهتبضُ   اًجبقتشذی هتی   اًجبقشذی زض هقبثل فطيیِ ٍػَز ّن ػسم ٍػَز ّن

اًجبقتشذی زض هقبثتل فطيتیِ     کِ ثِ آظهَى فطيیِ ػسم ٍػَز ّن   ٍ    هیبًذیي گطٍُ 

يتي  ( زض ا4227ٍؾتشطتًَس )  و(Ibid)دطزاظًتس   اًجبقتشذی هتی   ٍػَز حساقل يک ثطزاض ّتن 

"اؾشطح ثَر"آظهَى اظ ضٍقی سحز ػٌَاى 
ؾتبظی( کتِ سَؾتٍ چبًتا      )ذتَزگطزاى  20

(Chang, 2004) طّتب اؾتشفبزُ   یهُطح قسُ، ثطای حصف اططار ٍاثؿشذی هقُؼی زض هشغی

 ًوَزُ اؾزو  

سَاى ثِ ثطضؾتی ٍػتَز    (، فقٍ هی4227اًجبقشذی ٍؾشطتًَس ) ّن  ثب اؾشفبزُ اظ آظهَى

طّبی هسل دی ثطزو ايي آظهتَى قتبزض ثتِ ثتطآٍضز     یثیي هشغیيب ػسم ٍػَز ضاثُِ ثلٌسهسر 

 (4229یطّتتب ًیؿتتزو زض ايتتي ضاؾتتشب، ثتتبی ٍ ّورتتبضاى )یيتتطايت ثلٌسهتتسر ثتتیي هشغ

ّتبی   ضا ثطای زازُ (Cup-FM)ضؾبًی هرطض ٍ کبهلاً سؼسيل قسُ  ضٍظ ثطآٍضزگطی ثِ ًبم ثِ

دبًلی کِ زض آًْب هكرل ٍاثؿشذی هقُؼی ٍػَز زاضز، ثط هجٌبی ثطآٍضزگط حساقل هطثؼبر 

، FM-LSدیكٌْبز زازًسو ايي ثطآٍضزگتط ّوبًٌتس ثطآٍضزگتط     (FM-LS)قسُ   کبهلاً سؼسيل

ثتط ايتي،    ظايی هقتبٍم اؾتز ٍ ػتلاٍُ    ًؿجز ثِ اضيت ذَزّوجؿشذی دیبدی ٍ اضيت زضٍى

ِ  طّبی سَيیحی ثییًبيی ٍ ًبهبًبيی هشغیًؿجز ثِ هب هٌظتَض هؼطفتی ايتي     سفبٍر اؾزو ثت

 نَضر ظيط ٍػَز زاقشِ ثبقس: کٌین، يک اتذَی دبًل ثِ ثطآٍضزگط فطو هی

     ́                                                    (8  )            

 یط سَيتیحی ًبهبًتب،  یهشغ kای اظ  وَػِ: هؼ   ط ٍاثؿشِ، ی: هشغی    کِ زض ايي ضاثُِ، 
β ػولتِ اذتلال هؼبزتتِ ضگطؾتیَى        ثؼسی اظ دبضاهشطّبی قیت ٍ     : يک ثطزاض :

ِ  β اؾزو ثطآٍضزگط حساقل هطثؼبر سلفیقی ثطای ثطزاض دبضاهشطّبی نتَضر ظيتط اضائتِ     ثت

 :(Bai et al., 2009, p. 89)قَز  هی
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 ̂   (∑ ∑  ́     
 
   

 
   )

  
∑ ∑    

 
   

 
      (9   )                                      

 

سَظيغ حسی ايي  (Philips and Hansen, 1990)ثط اؾبؼ سحلیل فیلیذؽ ٍ ّبًؿي 

گیتطز، هذتط زض    اظ نتفط فبنتلِ هتی       ٍ     ٍػَز آهسُ ثیي  زتیل اضيت ثِ ثطآٍضزگط ثِ

ِ   ايي ضاؾشب هتی  ظا ثبقسو زض ََض اکیس ثطٍى ثِ    کِ  قطايُی یبثی ثتِ  هٌظتَض زؾتش   ستَاى ثت

ضا ثِ ضٍـ فیلیذؽ ٍ  FM-LSؾبظگبضی ثلٌسهسر ٍ سَظيغ ًطهبل هؼبًجی يک ثطآٍضزگط 

و اظ َطفتی، فتطو اؾتشقلال    (Ibid: 83)ّتبی دتبًلی اضائتِ زاز     ( ثطای زاز0992ُّبًؿي )

 ِ سَػیتِ  ؾترشی قبثتل    هقُؼی زض هُبتؼبر ؾطی ظهبًی اقشهبزی ثؿیبض هحسٍزکٌٌسُ ٍ ثت

( ثطای زض ًظتط گتطفشي ثحتض ٍاثؿتشذی هقُؼتی، فتطو       4229اؾزو ثبی ٍ ّوربضاى )

 کٌس: اًس کِ ػولِ ذُبی هؼبزتِ ٍ ضگطؾیَى اظ اتذَی ػبهلی ظيط سجؼیز هی ًوَزُ

     ́        (02  )                                                                         

 

يتتک    اظ ػَاهتتل هكتتشطک غیطقبثتتل هكتتبّسُ ٍ     يتتک ثتتطزاض    کتتِ زض آى 

( ضا 5؛ ثٌتبثطايي اتذتَی دتبًلی ضاثُتِ )    (Ibid: 83)ّبی ػبهلی اؾتز   اظ ٍظى    ثطزاض

 نَضر ظيط سؼطيف ًوَز: سَاى زض ايي حبتز ثِ هی

     ́     ́        (00  )                                                               

 

اظ ػعء اذلال ٍ ٍاضز ًوتَزى آى ثتِ ستبثغ ضگطؾتیَى ثبػتض ثْجتَز           ػسا ًوَزى

ّوجؿشِ ثبقس، ثب زض     ثب     هبًب ثَزُ ٍ    قَز، ظيطا اگط ثطذی اظ اػعای  ّب هی سرویي

ًبؾبظگبض ذَاّس ثَزو ثتب سَػتِ    β ػٌَاى ػعئی اظ ػولِ اذلال، ثطآٍضز ثِ    ًظط گطفشي

کٌتس   کِ ثطآٍضزی ؾبظگبض اظ يطايت هؼبزتِ اضائِ هی  Cup-FMضزگطثِ هُبتت فَر، ثطآٍ

  نَضر ظيط هؼطفی قسُ اؾز: ثِ

(04          )      ̂       [∑  ́   ̂
 
      ]

  
∑ ( ́   ̂  

   ( ̂̅    
 
     ̂

َ
  ̂̅
 
  )) 

 ̂    [
 

   
∑ (  
 
       ̂      )(      ̂      )

́] (00 )                         

 



 6931، بهار و تابستاى 61 هطالعات اقتصاد اسلاهي، سال هشتن، شواره دوم، پياپي    11

هتبسطيؽ قُتطی اظ       َطفتِ،   ػولذط هبسطيؽ کَاضيبًؽ يک ̅ زض زٍ هؼبزتِ فَر، 

r  ِ نتَضر کبٌّتسُ هطستت     سب اظ ثعضگشطيي هقبزيط ٍيعُ هبسطيؽ زاذل ثطاکز اؾز کتِ ثت

  ، F،   طّبی یاًس ٍ هشغی قسُ
 ًوبيٌسُ ثطزاضّبی ظيط ّؿشٌس:   ٍ   

  
  [

   
 

   
 

 
   

 

]    
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 ́  

 

 ́  
 

 
 ́  

 ]
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َ
 

 

 
َ
 ]
 
 
 
 
 

    [

   
   
 
   

]   (02)                         

 

ٍ    اؾز کِ ثتب فتطو ًبهبًتبيی       ًیع ػولِ اذلال فطآيٌس ذَزسَيیح  𝜂ط یهشغی

 :(Ibid: 86)نَضر ظيط هؼطفی قسُ اؾز  ثِ

            (05)                                                                            

 

ثیي ػولار اذلال زٍ هؼبزتتِ               قَز کِ ضاثُِ  چٌیي، فطو هیّو

  یطّبی ی( ثطقطاض ثبقسو هشغ00( ٍ )7)
  ، ̂

َ
ّتبی ظيتط    ًیع ثتب اؾتشفبزُ اظ فطهتَل    ̂  ٍ   

 قًَس: هحبؾجِ هی

   
       ̂̅    ̂̅  

  
*
  ̂̅  
  ̂ 

+   ̂̅  ( ̂
َ
 ̂)

  

 ̂
َ
 ̂̅         ̂      

   ̂
َ
 ̂ (06)           

 

ثؼسی  -Tهبسطيؽ يرِ    ػولذط هبسطيؽ کَاضيبًؽ زٍَطفِ ٍ  ̅ ّبی فَر،  زض فطهَل

       ̂ زض ًشیؼِ حل سرطاضی زٍ هؼَْل  Cup-FMاؾزو ثِ ايي سطسیت، ثطآٍضزگط 

 و(Ibid, pp. 85-86)آيس  زؾز هی ( ث9ِزض زٍ هؼبزتِ ضاثُِ ) ̂ ٍ 
 

 . نتایج تجربي1
 

 D8های تجاری کشورهای گروه  . هشخصه چرخه1-6

، ؾتطی ظهتبًی تذتبضيشن َجیؼتی     D8ّبی سؼبضی کكَضّبی گتطٍُ   ثطای اؾشرطاع چطذِ

قتَزو قؿتوز اٍل ثتِ ضًٍتس      سَتیس ًبذبتم زاذلی حقیقی ثتِ زٍ قؿتوز سؼعيتِ هتی    
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ای؛ يؼٌی اًحطافبر  ثلٌسهسر ؾطی ظهبًی هطثٌَ اؾز ٍ قؿوز زٍم ثِ ًَؾبًبر چطذِ

قتَز   ّب اؾشفبزُ هتی  ی سؼعيِ ؾطیّبی هرشلفی ثطا گطززو ضٍـ اظ ضًٍس ثلٌسهسر ثبظ هی

(BP)گصض  کِ زض ايي هُبتؼِ اظ فیلشط هیبى
ؾتبل   8ستب   4ثب سؼییي زاهٌتِ زٍضُ )سٌتبٍة(    22

ّبی سؼبضی اقشهتبز ايتطاى    اؾشفبزُ قسُ اؾزو ايي ثساى هؼٌبؾز کِ هشَؾٍ ََل چطذِ

فیلشطی ذُی اؾز کِ هیبًذیي هشحطک ٍظًتی   BPقَزو  ثیي ايي زٍ هحسٍزُ هحبؾجِ هی

گیطزو ايي فیلشط ثب سَػِ ثِ ضٍقی کِ ثطای هحبؾجِ هیبًذیي هشحتطک   ّب هی زٍگبًِ اظ زازُ

کٌتس هشفتبٍر اؾتزو ضٍـ هتَضز اؾتشفبزُ ايتي فیلشتط زض ايتي هقبتتِ ضٍـ           اًشربة هی

اؾتزو فیلشتط    25نَضر ًبهشقبضى ثب ًوًَتِ کبهتل   ( ث4220ِ) (CF)کطيؿشیبًَ ت فیشعػطاتس  

گتصض اؾتز کتِ     سطيي فیلشط هیبى نَضر ًبهشقبضى ثب ًوًَِ کبهل، ػوَهی ثِ(CF) گصض  هیبى

زض آى ثطذلاف فیلشطّبی هشقبضى ثب ََل طبثز، ٍظى، ثب سَػِ ثِ ََل ٍقفِ ٍ سقسم سغییتط  

کٌسو دؽ اظ اػوبل ايي فیلشط ثط ضٍی تذبضيشن َجیؼی سَتیس ًبذتبتم زاذلتی حقیقتی،     هی

هحبؾتجِ قتسُ ٍ زض    0992-4204ّبی  َی ؾبل D8سؼبضی کكَضّبی گطٍُ ّبی  چطذِ

 ( ًوبيف زازُ قسُ اؾزو  4قرل قوبضُ )

  اگط
زض ًظط ثذیطين، ظهتبًی يتک ضًٍتق اسفتبر      GDPای  ضا ثِ ػٌَاى ػعء چطذِ  

  ، tافشس کِ زض ؾبل  هی
      

ثبقس ٍ ثِ ََض هكبثِ ضکَز ظهبًی اؾتز کتِ زض        

  ، t ؾبل
      

ثبقسو آذطيي ؾبل يک ضًٍق هُبثق ثب اٍع ٍ آذطيي ؾبل يتک      

ضکَز هُبثق ثب حًیى اؾزو فبنلِ ثیي زٍ ًقُِ اٍع يب حًیى هشَاتی ًیع ثتِ ػٌتَاى   

و ثط ايي اؾبؼ کكتَض   (Harding and Pagan, 2002)قَز يک چطذِ سؼبضی هؼطفی هی

 5/2ثٌذلازـ، اًسًٍعی ٍ دبکؿتشبى ثتب    چطذِ، ثیكشطيي سؼساز ٍ کكَضّبی 5/6سطکیِ ثب 

ی  َتی زٍضُ  D8ّبی سؼبضی ضا زض ثتیي کكتَضّبی گتطٍُ     چطذِ، کوشطيي سؼساز چطذِ

ّبی سؼبضی کكَضّبی ايطاى، هتبتعی، ًیؼطيتِ    اًسو سؼساز چطذِ ظهبًی هَضز ثطضؾی زاقشِ

 ثَزُ اؾزو 6ٍ  5، 5/5، 5/5سطسیت  ٍ ههط ًیع ثِ
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 D8های تجاری اعضای گروه  چرخه (:1شکل )

 مأخذ: محاسبات تحقیق
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ضا سؼطيتف   tSّتب قتبذم ٍيتؼیز    ّبی انلی ضکَزّتب ٍ ضًٍتق   ثطای سؼییي هكرهِ

ّتبی   ّبی ضکَز هقساض يک ٍ زض ََل ؾتبل  زض ََل ؾبل tSکٌین، ثِ ايي نَضر کِ  هی

ّتبی ضکتَز ٍ ضًٍتق ػجتبضر      کٌس، تصا هشَؾٍ َتَل زٍضُ  ضًٍق هقساض نفط ضا اذشیبض هی

  (Gallegati et al., 2004: 7):اؾز 
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ّبی ضکَز ٍ ضًٍق ًیع ثِ نَضر قتسضهُلق فبنتلِ ثتیي ًقُتِ      ًَؾبى زٍضُ 26زاهٌِ

قتَز، تتصا هشَؾتٍ زاهٌتِ      زض يک زٍض سؼبضی سؼطيف هی حًیى سب اٍع )يب ثط ػرؽ(

 (: 7ّبی ضًٍق ٍ ضکَز ثطاثط اؾز ثب )ّوبى، ل زٍضُ

(08                        )
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tPTکِثِ ََضی
 
ٍtTP        فبنلِ هیتبى ًقُتِ اٍع ستب حًتیى ٍ حًتیى ستب اٍع

 گیطًسو هی  نَضر زضنس( ضا ثِ سطسیت اًساظُ )ثِ

چٌیي ثب سهَض يک هطحلِ اظ چطذِ سؼبضی ثِ ػٌَاى هظلظی ثب اضسفتبع ٍؾتؼز ٍ   ّو

ِ   27سَاى قسر قبػسُ ََل زٍضُ، هی زؾتز   چطذِ ضا ثب ًؿجشی اظ ٍؾؼز ٍ َتَل زٍضُ ثت

 :(Ibid: p. 8)آٍضز 

(09                                      )
 )(

)(

)(
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EXPREC
DURATION

AMPLITUDE
STEEPNESS  

 

( آهسُ اؾزو ثب 0زض ػسٍل ) D8ّبی فَر ثطای اػًبی گطٍُ  ًشبيغ هحبؾجِ قبذم

 D8سَاى گفز کِ زض ثیي اػًبی گطٍُ  ََض ذلانِ هی سَػِ ثِ ًشبيغ ايي ػسٍل ثِ

سطی ًؿجز ثِ ؾبيط اػًب زاضًسو ايي  ّبی سؼبضی کَسبُ کكَضّبی ههط ٍ سطکیِ چطذِ
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ّبی  سطيي چطذِ زض حبتی اؾز کِ کكَضّبی ثٌذلازـ، اًسًٍعی ٍ دبکؿشبى ََتًی

ی ضکَز ٍ ضًٍق، ثطای اًسًٍعی، ايطاى، هبتعی،  اًسو اظ ًظط ََل زٍضُِ سؼبضی ضا زاقش

اًسو ثطای  ّبی ضکَز هحبؾجِ قسُ سط اظ زٍضُ ّبی ضًٍق ََتًی دبکؿشبى ٍ سطکیِ زٍضُ

ّبی ضًٍق اؾزو  سط اظ زٍضُ ّبی ضکَز ََتًی ، زٍضD8ُؾبيط کكَضّبی ػًَ گطٍُ 

ٍ ضًٍق ًكبى زٌّسُ دبئیي ثَزى ّبی ضکَز  ّبی ٍؾؼز ٍ قسر زٍضُ ثطضؾی قبذم

ّب ثطای کكَضّبی ههط ٍ ثٌذلازـ ًؿجز ثِ ؾبيط کكَضّبؾزو ّوچٌیي  ايي قبذم

ّبی ضکَز ٍ ضًٍق ضا هیبى  سطيي ٍ قسيسسطيي زٍضُ کكَضّبی ًیؼطيِ ٍ سطکیِ ٍؾیغ

 اؾزو  َی زٍضُ هَضز ثطضؾی زاقشِ D8اػًبی گطٍُ 
 

 D8ی اعضای گروه های تجار های چرخه هقایسه هشخصه (:6جذول)

 خذ: محاسبات تحقیقمأ
 

 . برآورد هذل1-1

ّبی دبًتل، اًؼتبم    ََض کِ دیف اظ ايي ًیع گفشِ قس ًرؿشیي گبم زض سرویي زازُ ّوبى

دؿتطاى   آظهَى ٍاثؿشذی هقُؼی اؾتزو زض ايتي هُبتؼتِ، آظهتَى ٍاثؿتشذی هقُؼتی      

 متوسط دامنه نوسان متوسط شذت )تنذی(
 متوسط طول دوره

 کشور )بر حسب سال(

 مجموع رونق رکود رونق رکود رونق رکود

 ثٌذلازـ 92/2 22/4 52/4 2099/2 2065/2 2280/2 2266/2

 ههط 67/0 52/0 07/4 2020/2 2026/2 2044/2 2267/2

 اًسًٍعی 85/2 62/4 45/4 2525/2 2096/2 2429/2 2076/2

 ايطاى 96/0 06/4 82/0 2200/2 2082/2 2099/2 2402/2

 هبتعی 90/0 00/4 6/0 2522/2 2204/2 2405/2 2457/2

 ًیؼطيِ 22/2 4 22/4 2567/2 2728/2 2480/2 2004/2

 دبکؿشبى 85/2 62/4 45/4 2040/2 2048/2 2042/2 2026/2

2279/2  2469/2  2600/2  2649/2  48/0  00/4  سطکیِ 60/0 
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ٍ  D8( ثطای هسل هَضز ثطضؾی زض کكَضّبی گطٍُ 4222) آهتبضُ  هقتساض   اًؼبم قتسُ 

و ثب سَػِ ثِ هقتبزيط ثحطاًتی ايتي آظهتَى کتِ اظ      28زؾز آهسُ اؾز ثِ -90/0آظهَى 

سطسیت:  زضنس ثِ 02زضنس ٍ  5زضنس،  0سَظيغ ًطهبل ثطذَضزاض اؾز )ٍ زض ؾَُح 

ثط ػسم ٍػتَز ٍاثؿتشذی هقُؼتی     اؾز(، فطيیِ نفط هجٌی -57/4ٍ  -96/0، -62/0

یطّتبی هتسل ًشیؼتِ    یثتیي هشغ  زضنس ضز قسُ ٍ ٍػَز ٍاثؿتشذی هقُؼتی  0زض ؾُح 

 گطفشِ قسُ اؾزو  

( ثطای 4227دؿطاى ) CIPS، اظ آهبضُ  ثب سَػِ ثِ اطجبر ٍاثؿشذی هقُؼی زض هسل

ثطضؾی ٍػَز يب فقساى ضيكِ ٍاحس اؾشفبزُ قسُ اؾزو ًشبيغ ايي آظهتَى ثتطای سوتبم    

ثبض ثب ٍػَز ػطو اظ هجسأ ٍ ضًٍس  ٍ يک (C)ثبض ثب ٍػَز ػطو اظ هجسأ  هشغیطّب، يک

(C+T) ( آهسُ اؾزو ثط اؾتبؼ ايتي ًشتبيغ ٍ    4زض ؾُح ٍ ثب يک سفبيل زض ػسٍل )

 (و482-480، نم4227قسُ سَؾٍ دؿطاى ) هقبزيط ثحطاًی اضائِ

گیطين سوبم هشغیطّب زض ؾُح ًبهبًب ّؿشٌس  (، ًشیؼِ هی4زض قؿوز دبيیي ػسٍل )

اًتس ٍ اظ زضػتِ    نَضر هبًب زضآهسُ گیطی ثِ ثبض سفبيل يکزضنس(، اهب ثب  5)زض ؾُح 

 ثطذَضزاضًسو I(1)هبًبيی ٍاحس يؼٌی 
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 (1117ریشه واحذ پسراى )  نتایج آزهوى (:1جذول )

( و 780-782: 7002شده توسط پسزان )  مأخذ: مقادیز بحزانی آسمون ریشه واحد پسزان، اس جدول ارائه

 ایز نتایج بز اساس محاسبات تحقیقس
 

چٌتیي ًشتبيغ آظهتَى    هَضز ثطضؾتی ٍ ّو   ی هقُؼی زض هسلٍػَز ٍاثؿشذ ثب سَػِ ثِ

اًجبقشِ اظ هطسجتِ اٍل   کِ سوبم هشغیطّبی هَضز اؾشفبزُ زض ايي هُبتؼِ ّن ضيكِ ٍاحس ٍ ايي

ّتبی يبزقتسُ، ثتب اؾتشفبزُ اظ آظهتَى       ّؿشٌس، ثِ ثطضؾی ٍػَز ضاثُِ ثلٌسهسر ثیي هتسل 

( اضائِ 0سٍل )( دطزاذشِ قسُ اؾزو ًشبيغ ايي آظهَى زض ػ4227اًجبقشذی ٍؾشطتًَس ) ّن

و ثب سَػِ ثِ ًشبيغ ايي ػسٍل )هقساض آهبضُ ٍ ؾُح احشوتبل هحبؾتجِ قتسُ(    29قسُ اؾز

طّبی هتسل، ثتط اؾتبؼ    یاًجبقشذی ثیي هشغی ثط ػسم ّن سَاى گفز کِ فطيیِ نفط هجٌی هی

ؾتشَى  . قتَز  زضنس ضز هتی 0زض ؾُح    ٍ    ٍ زٍ آهبضُ دبًل    آهبضُ هیبًذیي گطٍُ 

درجه 

 مانایی

 توسعه در کشورهای درحال CIPSآماره 

 در سطح با یک تفاضل متغیر
C+T C C+T C 

I(1) 904/4- 202/4- 222/0- 404/0- gin 

I(1) 802/0- 822/4- 404/4- 504/0- y 

I(1) 929/4- 258/4- 495/2- 225/2-    

I(1) 025/2- 204/0- 886/0- 469/0- inf 

I(1) 265/2- 28/2- 202/4- 988/0- ty 

I(1) 224/0- 089/4- 540/0- 429/2- ge 

I(1) 958/4- 080/4- 604/2- 504/2- cycle 

 سطوح مختلف در (7002پسران )مقادیر بحرانی آزمون ریشه واحذ 

 حبتز 1% 5% 10%

40/4- 02/4- 62/4- C 

72/4- 88/4- 05/0- C+T 



 6931، بهار و تابستاى 61 هطالعات اقتصاد اسلاهي، سال هشتن، شواره دوم، پياپي    91

ِ  4227( هقبزيط احشوبل قَی آظهَى ٍؾشطتًس )0)چْبضم ػسٍل  ٍؾتیلِ ضٍـ   ( ضا کتِ ثت

زؾز آهسُ اؾتز ضا ًكتبى    یطّب ثِیاؾشطح ثطای حصف اطط ٍاثؿشذی هقُؼی ثیي هشغ ثَر

یطّتبی  یاًجبقتشذی ثتیي هشغ   ثط ػسم ّن زّسو ثط اؾبؼ ايي هقبزيط ًیع فطيیِ نفط هجٌی هی

ٍ زٍ آهبضُ    ٍ    هبضُ هیبًذیي گطٍُ سَؾؼِ، ثط اؾبؼ زٍ آ هسل زض کكَضّبی زضحبل

اًجبقتشذی ٍؾتشطتًَس    قَزو ثٌبثطايي ثتط اؾتبؼ آظهتَى ّتن     ضز هی  زض هسل   ٍ    دبًل 

 سَاى دصيطفزو طّبی هسل ضا هیی( ٍػَز ضاثُِ سؼبزتی ثلٌسهسر قَی ثیي هشغی4227)
 

 (1117انباشتگي پانلي وسترلونذ ) نتایج آزهوى هن (.9جذول )

 

 

 

 

 
ذتصاضی زض سؼیتیي َتَل    ٍ ثتط اؾتبؼ ػبي   (AIC)* ََل ٍقفِ ثْیٌِ ثب اؾشفبزُ اظ هؼیبض آکبئیک 

⁄  (     )4نَضر  ثِ Bartlett-kernel دٌؼطُ ّب ًیتع   اؾشطح سؼییي قسُ اؾزو سؼساز ثَر 3 

ّتبی دبًتل    قسُ کِ ثبػض حتصف اطتطار هقُؼتی زض زازُ    اؾشطح ثطای سؼییي اضظـ احشوبل ثَر

 زض ًظط گطفشِ قسُ اؾزو 522قًَس،  هی

 یقمأخذ: محاسبات تحق
 

، ثسٍى ًذطاًی اظ ثتطٍظ هكترل    طّبی هسلیاًجبقشذی ثیي هشغی ثؼس اظ اطجبر ٍػَز ّن

 ضا ثطآٍضز کطزو   سَاى هسل ضگطؾیَى کبشة هی

سحقیتق،    زتیل ٍاثؿتشذی هقُؼتی زض هتسل    ََض کِ قجلاً ًیع سَيیح زازُ قس، ثِ ّوبى

اؾتشفبزُ قتسُ اؾتزو ًشتبيغ ايتي       Cup-FMهٌظَض سرویي يطايت ثلٌسهسر اظ ضٍـ  ثِ

 و52سرویي زض ظيط گعاضـ قسُ اؾز

 آماره مقذار آماره احتمال احتمال قوی

222/2 222/2 504/0-    
220/2 994/2 092/6-    

222/2 222/2 804/46-    

222/2 222/2 228/9-    
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(     )

    
         
(     )

     
     
(    )

      
     
(    )

     

     
(     )

     
     
(     )

                                                                       (42)  
 

ؼتبضی ثتط ًتبثطاثطی زضآهتس زض     ّبی س آهسُ اطط چطذِ زؾز ثط اؾبؼ ًشبيغ سرویي ثِ

ٍ هُبثق ثب هجبًی ًظطی ٍ  کِ هَيَع انلی ايي سحقیق اؾز، هٌفی D8کكَضّبی گطٍُ 

ّبی ضًٍتق   ّبی سؼبضی ٍ ٍضٍز ثِ زٍضُ ثبقسو ثِ ايي هؼٌب کِ افعايف چطذِ هی سئَضيری

    ِ ّتبی   اقشهبزی ثبػض کبّف ًبثطاثطای زضآهس کكَضّبی هتَضز هُبتؼتِ ٍ کتبّف چطذت

ّبی ضکَز اقشهبزی ثبػض افعايف ًبثطاثطای زضآهس ايتي کكتَضّب    ٍضٍز ثِ زٍضُسؼبضی ٍ 

ثتب   D8ّبی سؼبضی کكتَضّبی گتطٍُ    زض چطذِ )کبّف( يک ٍاحس افعايف قسُ اؾزو

ًتبثطاثطی زضآهتس زض ايتي کكتَضّب ثتِ       )افعايف( ثبػض کبّففطو طجبر زيذط ػَاهل 

یطّب ًیع هُبثق اًشظبض ٍ هجبًی یهشغػلاهز ؾبيط ذَاّس قسو  )زضنس( ٍاحس 845/2اًساظُ 

)زض نَضر طجتبر زيذتط    ٍاحس 20/2 زضآهس ؾطاًِافعايف زض زتض ّط يک ًظطی اؾزو 

)هطثغ زضآهس ؾطاًِ( اؾتشٌجبٌ      ثب سَػِ ثِ يطيتو افعايس هی زضآهسًبثطاثطی ثِ ػَاهل( 

فشتِ  دصيط D8گتطٍُ  کِ فطيیِ کَظًشؽ زض زٍضُ هَضز هُبتؼتِ ثتیي کكتَضّبی    قَز  هی

ضقس اقشهتبزی ٍ   ،D8گطٍُ کكَضّبی سَاى اؾشٌجبٌ ًوَز کِ زض  ثط ايي دبيِ هیقَزو  هی

ِ  ؛گصاضی اؾتز  بقی اظ افعايف دؽ اًساظ ٍ ؾطهبيِافعايف زضآهس ؾطاًِ ً وتیي زتیتل   ّ ثت

ؾزو اهكَْز ايي کكَضّب زض  ؾطاًِزضآهس سَظيغ زضآهس ًبقی اظ سغییطار هٌفی سغییطار 

 اؾز: ّط يک ٍاحس افعايف زض سَضم ؾُح ًبثطاثطی اقشهبزی زاقشِاطط افعايكی ثط  سَضم

زضنس زضآهسّبی هبتیبسی ثِ هحهَل ًبذبتم  افعايسو هی زضآهسًبثطاثطی  ٍِاحس ث 208/2

ّط يک زضنس افتعايف زض ًؿتجز زضآهتسّبی    ؾجت افعايف ًبثطاثطی قسُ اؾزو زاذلی 

ِ  اف  ٍاحس ثِ ؾُح ًبثطاثطی هی 054/2هبتیبسی ثِ هیعاى  ّتبی زٍتشتی اظ    عايسو زضنتس ّعيٌت

 D8گتطٍُ  کكتَضّبی   ثتیي هحهَل ًبذبتم زاذلی ؾجت کبّف ًبثطاثطی اقشهبزی زض 
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زض زضنس کبّف 488/2زٍتشی ؾجت  یّب افعايف زض ًؿیز ّعيٌِّطيک زضنس  قَز؛ هی

 قَزو يطيت ػیٌی هی
 

 گيری بنذی و نتيجه جوع

ّتبی سؼتبضی ثتط ًتبثطاثطی زضآهتس ثتیي        ّسف اؾبؾی زض ايي سحقیق ثطآٍضز سأطیط چطذِ

ثَزُ اؾزو ثطای ايتي هٌظتَض اثشتسا اَلاػتبر ؾتطی ظهتبًی        D8کكَضّبی ػًَ گطٍُ 

يطيت ػیٌی، ؾْن زضآهس هبتیبسی اظ سَتیس ًبذبتم زاذلی، ؾْن هربضع زٍتز اظ سَتیس 

 ّ ِ   ًبذبتم زاذلی، زضآهس ؾطآًِ ٍ سَضم کكتَض ِ   بی هتَضز هُبتؼتِ ثت ّتبی   ّوتطاُ چطذت

آٍضی ٍ زض  ( هحبؾجِ قسُ، ػوتغ 4220سؼبضی آًْب کِ سَؾٍ فیلشط کطيؿشیبًَ فیشعػطاتس )

ؾبظی قسُ اؾزو ؾذؽ هسل ؾبذشِ قسُ ثب اؾتشفبزُ اظ ضٍـ   قبتت فطيیِ کَظًشؽ هسل

يغ ثطآٍضز گكشِ اؾزو ثطاؾتبؼ ًشتب    (Cup-FM)قسُ  ضٍظضؾبًی هرطض ٍ کبهلاً سؼسيل ثِ

ّبی سؼبضی ثب ًبثطاثطی زضآهس هٌفی ثَزُ کِ ثب اًشظبضار سئَضيری ٍ  حبنل، ضاثُِ چطذِ

ضٍز زض زٍضاى ضًٍتق   ًشبيغ حبنل اظ هُبتؼبر دیكیي ًیع هُبثقز زاضز؛ چطاکِ اًشظبض هی

ٍکبض ًبثطاثطی زضآهس کتبّف يبفشتِ ٍ    زتیل افعايف ضقس اقشهبزی ٍ ثْجَز قطايٍ کؿت ثِ

ّتبی اقشهتبزی ًتبثطاثطی     کبّف اقشغبل ٍ فكبض ٍاضز قسُ ثِ فؼبتیتز  زض زٍضاى ضکَز ثب

ذهتَل زض زٍضاى ضکتَز    ّبی هٌبؾت ثِ کبضگیطی ؾیبؾز افعايف يبثسو ثٌبثطايي تعٍم ثِ

دتبيیي  دتصيطی َجقتبر    گیطز سب ثشَاى اظ ايتي َطيتق آؾتیت    ذَز هی اّویز ثؿیبضی ضا ثِ

ی سؼبضی کٌشطل کتطزو ؾتبيط ًشتبيغ    ّب زض ثطاثط زٍضُ D8ػبهؼِ ضا کكَضّبی ػًَ گطٍُ 

ستَاى ضز   یضا ًوت  D8کكتَضّبی ػًتَ گتطٍُ     ثیيفطيیِ کَظًشؽ زض زّس کِ  ًكبى هی

ؾْن هربضع زٍتز اظ سَتیس ًبذبتم زاذلی اطط ثطاثطگط ٍ ؾْن زضآهتس هبتیتبسی اظ   ًوَزو 

 اًسو طط افعايكی ثط سَظيغ زضآهس زاقشِسَتیس ًبذبتم زاذلی ٍ سَضم ا
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 ها یادداشت
                                                           

1. Business Cycles 

2. Developing 8 

3. Cross Sectional Depended  

4. Continuously-updated and Fully-Modified 

5. Positive 
6. Normative 
7. The Ability Theory  
8. The Stochastic Theory 

9. The Individual Choice Theory 
10. The Human Capital Theory 
11. Theories of Educational Inequalities 

12. The Inheritance Theory 
13. The Life Cycle Theory 

14. Public Income Redistribution Theories 

15. More Complete Theories 
16. The Theories of Distributive Justic 
17. Macroeconomic Performance 

18. Demographic Factors 

ثطای هُبتؼِ ثیكشط زض ظهیٌِ سحقیقبر سؼطثتی زضثتبضُ فطيتیِ کتَظًشؽ ثتِ هقبتتِ هتَضاى        و 09

(Moran, 2005 )هطاػؼِ قَزو 
20. Departure 

21. Deviation 

22. Mitchell  
23. Dornbush, Fisher & Startz 

24. Expansion 
25. Recovery 

26. Peak 

27. Recession 
28. Trough 

29. Kydland & Prescott 

30. GLS 

31. Christiano- Fitzgerald 

32. GDP 
33. Iran (IRN) 
34. Indonesia (IDN) 
35. Malaysia (MYS) 
36. Nigeria (NGA) 
37. Egypt (EGY) 
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38. Turkey (TUR) 

39. Pakistan (PAK) 
40. Bangladesh (BGD) 
32. World Development Indicators (WDI) 
42. Augmented Dicky Fuller 

43. Bootstrap 

44. Band Pass Filter 

45. Full Sample Asymmetric 

46. Amplitude 

47. Steepness 

 قبثل اػطاؾزو Xtcsdضاحشی اظ َطيق زؾشَض  ثِ STATAافعاض  يي آظهَى زض ًطمو 28

 قبثل اػطاؾزو Xtwestضاحشی اظ َطيق زؾشَض  ثِ STATAافعاض  يي آظهَى زض ًطمو 29

َتَض ذَزکتبض اضائتِ زازُ     ثِ Cup-FMهقساض ػطو اظ هجسأ زض ضٍـ  GAUSSافعاض  زض ًطمو 52

ضا  ستَاى آى  ّط حبل ايي يطيت اّویز آهبضی چٌساًی ًساضز ٍ زض نَضر تعٍم هی  قَزو ثِ ًوی

گصاضی زض هؼبزتِ ضگطؾیًَی سحقیق هحبؾجِ کطزو ّوچٌجي اػساز زاذتل   نَضر زؾشی ٍ ػبی ثِ

زضنتس   5زّتس کلیتِ يتطايت زض ؾتُح      اؾتز کتِ ًكتبى هتی     tزٌّسُ هقساض آهبضُ  دطاًشع ًكبى

 هؼٌبزاضًسو 
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 و99-002، نم02، قوبضُ سحقیقبر سَؾؼِ اقشهبزی، «KOFقسى  ػْبًی

Bai, J., Kao, C. & S. Ng (2009), "Panel Cointegration with Global Stochastic 

Trends", Journal of Econometrics, 149, pp. 82-99. 

Barlevy, G. & D. Tsiddon (2006), "Earnings Inequality and the Business Cycle", 

European Economic Review, 50, pp. 55–89. 

Birchenal, A. (2007), "Income Distribution and Macroeconomics in Colombia", 

Journal of Income Distribution, 16, pp. 6-24. 

Blejer, M.I. & I. Guerrero (1990), "The Impact of Macroeconomic Policies on 

Income Distribution: An Empirical Study of the Philippines", Review of 
Economics and Statistics, 72(3): 414-423. 

Breusch, T.S. & A.R. Pagan (1980), "the Lagrange Multiplier Test and its 

Application to Model Specifications in Econometrics", Rev. Econ. Stud, 47, 

pp. 239–253. 

Burkhard, H. (2013), "A Note on the Cyclical Behavior of the Income 

Distribution", Journal of Business Cycle Measurement and Analysis, (1): pp. 

1-7. 

Burns, A. & W. Mitchell (1946). "Measuring Business Cycles", NBER, NY, p. 3. 

Camacho, M. & A. Galiano. (2009), "Income Distribution Changes Across the 

1990s Expansion: the Role of Taxes and Transfers", Economics Bulletin, 

(29), pp. 3177-3185. 

Chang, Y. (2004), "Bootstrap Unit Root Tests in Panels with Cross-Sectional 

Dependency", J. Econ, 120, pp. 263-293. 

Christiano, L. J. & T. J. Fitzgerald (2003), "The Band-Pass Filter", NBER 

Working Paper, No. 7257. 

Chu, K., Davoodi, H. & S. Gupta (2000), "Income Distribution and Tax and 

Government Social Spending Policies in Developing Countries", IMF 

working paper 00/62, Washington, International Monetary Fund. 

Dimelis, S. & A. Livada (1999), Inequality and Business Cycles in the US and 

European Union Countries. International Advances in Economic Research, 

(5), pp. 321-338. 

Dornbush, R., Fisher, S. & R. Startz (2004), Macroeconomics, 9th Ed., McGraw 

Hill. 

Eggoh, J.C., Bangake, C. & C. Rault (2011), "Energy Consumption and 

Economic Growth Revisited in African Countries", Energy Policy, (39), pp. 

7408–7421. 

Fluckiger. Y. & M. Zarin-Nejadan (1994), "The Effect of Macroeconomic 

Variables on the Distribution of Income: The Case of Switzerland", Journal 
of Income Distribution, 4(1), pp. 25-39. 



 6931، بهار و تابستاى 61 هطالعات اقتصاد اسلاهي، سال هشتن، شواره دوم، پياپي    91

 

Gallegati, M., Gallegati, M. & W. Polasek (2004), " Business Cycles 

Characteristics of the Mediterranean Area Countries", Emerging Market, 

Finance and Trade, M. E. Sharpe, Inc, 40(6), pp. 28-47. 

Galli, R & Hoeven R (2001), "Is Inflation Bad for Income Inequality: the 

Importance of the Initial Rate of Inflation", Employment Paper, 2001/29, 

ILO. 

Harding, D. & A.R. Pagan (2002), "Dissecting the Cycle", A Methodological 

Investigation, Journal of Monetary Economics, 49, pp. 321-365. 

Herzer, D. & R. Klump (2006), "Poverty, Government Transfers, and the 

Business Cycle: Evidence for the United States", Applied Econometrics and 

International Development. Euro-American Association of Economic 

Development, (9), pp. 1-33. 

Hoover A, G. C & S. Dibaglu (2009), "Income Inequality and the Business 

Cycle: A Threshold Cointegration Approach", Economic Systems, (33), pp. 

278–292. 

Hoyness, H. (1999), "The Employment, Earnings, and Income of Less Skilled 

Workers over the Business Cycle", NBER Working Paper, (7188), pp. 1-47. 

Im, K.S., Pesaran, M.H. & Y. Shin (2003), "Testing for Unit Rroots in 

Heterogeneous Panels", Journal of Econometrics, 115, pp. 53-74. 

Kaasa, A. (2003), "Factors Influencing Income Inequality in Transition 

Economics", University of Tartu Faculty of Economics and Business 

Administration. 

Kao, C. (1999), "Spurious Regression and Residual-Based Tests for 

Cointegration in Panel Data", Journal of Econometrics, (90), pp. 1- 44. 

Kuznets, S. (1953), "the Shares of upper Income Groups in Income Savings", 

New York, National Bureau of Economic Research. 

Kuznets, S. (1955), "Economic Growth and Income Inequality", American 

Economic Review, (34), pp. 1–28. 

Kydland, F.E. & E.C. Precott (1990), "Business Cycle: Real Facts and a 

Monetary Myth", Federal Reserve Bank of Minneapolis Quarterly Review, 

14(2), pp. 3-18. 

Levin, A., Lin, C.F. & C.J. Chu (2002). "Unit Root Tests in Panel Data: 

Asymptotic and Finite-Sample Properties", Journal of Econometrics, (108), 

pp. 1-24. 

Lucas, R.E. (1977), "Understanding Business Cycle", in Brunner, K. and 

Meltzer, A. H. (Eds), Stabilization of the Domestic and International 

Economy, of Carnegie Rochester Series on Public Policy, North-Holland, 

Amesterdam, 5, pp. 7-29. 

Mendershausen, H. (1946), "Changes in Income Distribution during the Great 

Depression", New York, NBER Working Paper. 



 97 (    Cup-FMهای تجاری بر نابرابری درآهذ در کشورهای اسلاهي هنتخب )رهيافت  تأثير چرخه

 

Parker, S. C. (1999), "Income Inequality and the Business Cycle: A Survey of 

the Evidence and Some New Results", Journal of Post Keynesian 

Economics, (21). pp. 201-225. 

Pedroni, P. (2004), "Panel Cointegration, Asymptotic and Finite Sample 

Properties of Pooled Time Series Tests with an Application to the PPP 

Hypothesis", Econometric Theory, (3), pp. 597-625. 

Pesaran, M.H. (2004). "General Diagnostic Tests for Cross Section Dependence 

in Panels". 

Pesaran, M.H. (2007), "A Simple Panel Unit Root Test in Presence of Cross 

Section Dependence", Journal of Applied Econometrics 22, Pp. 265–312. 

Phillips, P.C.B. & B.E. Hansen (1990). "Statistical Inference in Instrumental 

Variables Regression with I (1) Processes", Review of Economic Studies, 57, 

pp. 99-125. 

Sahota, G.S. (1978), "Theories of Personal Income Distribution: A surver", 

Journal of Economic Literature, 16(1), pp. 1-55.  

Sarel, M. (1997), "How Macroeconomic Factors Affect Income Distribution: the 

Cross-Country Evidence", IMF Working Paper, No. 97/152, Washington, 

International Monetary Fund. 

Vanlear, W. (1992), "Income Distribution and Business Cycles", Review of 
Social Economy, (50), pp. 316-332. 

Westerlund, J. (2007), "Testing for Error Correction in Panel Data", Oxford 

Bulletin of Economics and Statistics, 69 (6), pp. 709–748. 

 



Abstracts    3 
 

Islamic Economics Studies, Vol. 8, No. 2 (Serial 16), Spring & Summer 2016 
 

 

The Impact of the Business Cycles on Income Inequality in Selected Islamic 

Countries (Cup-FM Approach) 
 

Sahebe Mohammadiyan Mansour 

              Received: 05/14/2015 

Abolghasem Golkhandan
 

            Accepted: 01/20/2016 
 

Income distribution and its deteminants are considered by policymakers and 

governments. Empirical evidence shows that this inequality reduces in expansion 

periods and increases in periods of recession. In this context, the main objective of 

this study is to evaluate the effect of business cycles on income inequality in 

developing and Islamic countries of the Group Eight (D8) during the period 1990-

2012. For this purpose, a model has been designed based on the Kuznets hypothesis 

and with the presence of fundamental variables affecting income inequality with the 

business cycles variable. Extraction and characterization of the business cycle is 

performed by Cristiano Fitzgerald Band-pass filter (CF) (2003). Due to the cross-

sectional dependence between the variables the model used the Panel Cointegration 

with cross-sectional dependence analysis and finally the long-run relationship 

between the variables is measured by Continuously-updated and Fully-Modified 

method (Cup-FM) (Provided by Bai et al (2009)). The results show the negative 

impact of business cycles on income inequality in D8 countries, s. According to 

other results, Kuznets hypothesis cannot be rejected for the D8 countries' economies. 

The share of government spending in GDP have equalizer effect and tax revenue 

share of GDP and inflation has been the unequalizer effect in income distribution for 

these countries 
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