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Abstract 
Standpoint of Islamic, Qarz al-Hasna, as an effective tool, has played an active role in solving 
the economic problems of society by establishing the flow of money from the rich to the low-
income classes and by changing the pattern of production, increasing employment and meeting 
the essential needs of the needy. Considering this issue and based on theoretical discussions 
that testify to the positive effect of Qarz al-Hasna on the country's economy and economic 
variables, This paper  seeks to investigation of the role of Qarz al-Hasna  facilities on 
macroeconomic variables in Iran. For this purpose, using the time series data of 1989-2019 and 
Autoregressive distributed lag (ARDL) model has been used. The empirical study shows that 
according to the emphasis of verses and hadiths and other descriptive analytical studies on the 
importance of Qarz al-Hasna and its positive effect on economic variables, in Iran economics, 
granting of credit facilities by banks and credit institutions in the form of Qarz al-Hasna has a 
positive effect on macroeconomic variables. Of course, close supervision of the Central Bank 
on type of allocation of these facilities is a necessary condition for the success of Qarz al-Hasna 
facilities. All models have been approved in the short and long term. 
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 چكيده
درآمد  جریان پول از طبقات ثروتمند به طبقات کم  یمؤثر، با برقرار  یعنوان ابزارالحسنه بهاسلام، قرض  دگاهیاز د

  حل مشکلات   راستایدر    ینقش فعال  ،ازمندانین  یضرور   یازها ین  نیاشتغال و تأم   شیافزا  د،ی تول  یالگو  رییو با تغ
الحسنه  مثبت قرض  ری که گواه بر تأث   یموضوع و بر اساس مباحث نظر   نی . با توجه به اداردجامعه    یاقتصاد   کلان

کلان   یرهایالحسنه بر متغقرض لاتینقش تسه  ی، مقاله حاضر به دنبال بررساست یاقتصاد  یرها یاقتصاد و متغ بر 
ی عیوقفه توز  بابسته  و روش خودهم1368-1398  یزمان  یسر   یهامنظور، از داده  نیا  یاست. برا   رانیدر ا  یاقتصاد

  ی فیتوص - یلیمطالعات تحل  دیگرو    اتیو روا  اتیآ  دیتأک با توجه به  دهد که  ینشان م  نتایج تحقیق جسته است.   بهره
  ی اعتبار   لاتیتسه   یاعطا نیز    رانیدر اقتصاد ا  ،یاقتصاد   یرها یمتغ   مثبت آن بر  ریالحسنه و ثأثقرض  تیدر باب اهم 

  قی البته نظارت دق  دارد؛  اقتصاد کلان  یرهایبر متغ   تأثیر مثبتیالحسنه،  در قالب قرض  یسسات اعتبار ؤها و مبانک
. استالحسنه  قرضتسهیلات    تی موفق   یشرط لازم و ضرور  ،لاتی تسه  نیا  ص یتخص   چگونگیبر    یبانک مرکز 
 . اندشده دأییت و بلندمدت مدتها به لحاظ کوتاهتمام مدل

 

 . وقفه توزیعیبسته با الحسنه؛ متغیرهای اقتصاد کلان؛ اقتصاد ایران؛ مدل خودهمتسهیلات قرضواژگان کليدی:  
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 مقدمه 
حذف ربا از جامعه از دیرباز مورد توجه جوامع مختلف    برایعنوان راهکاری  الحسنه بهرضق

نظر اسقرض  ،حال بوده است. درعین ابزارها و راهکارهای اصلی مورد  م  لاالحسنه یکی از 
مانند استفاده از  کنند به دستورات شرع  سعی می   . مسلمانانحذف ربا از جامعه است  برای

اعطای قرض با  و  عمل کنند الحسنه  پول مازاد خود برای  خودداری   (ربا)  بهرهاز دادن وام 
تفاوتکنند  از  یکی  توجه .  اقتصادی،  مکاتب  دیگر  با  اسلام  اقتصادی  مکتب  اساسی  های 

آسیب نیازمندان،  به  نیازهای  خاص  تأمین  برای  که  است  جامعه  ضعیف  اقشار  و  دیدگان 
معیشتی آنان، راهکارهای انسانی و مناسب شأن و کرامت انسان در نظر گرفته است. یکی از  

را به هاین  و  بهره  بدون  قرض  اعطای  قرضها،  تسهیلات اصطلاح  اهمیت  است.  الحسنه 
گردد که راهکار مقابله با آثار منفی نرخ بهره )ربا( است. ربا  الحسنه به این نکته برمی قرض

های اقتصادی در جهان و افزایش بیکاری و کاهش رشد  وز بحرانیکی از عوامل اصلی بر
 (. 1389اقتصادی کشورهاست )صمصامی، 

صراحت در آیات متعدد  های اسلامی است که بهالحسنه ازجمله توصیهاعطای قرض 
الحسنه در کنار  قرآن مورد تأکید قرار گرفته است. در قانون عملیات بانکی بدون ربا، قرض

های ربا در تجهیز و تخصیص  عنوان یکی از جایگزینای و مشارکتی بهصدقات، عقود مبادله
امنابع معرفی شده است.   اقتصادی  بهقرض  ،مسلانظام  را  االحسنه  ها و  شیوه  زعنوان یکی 

که با برقراری جریان   است  درآمد در نظر گرفته  زیعنابرابری توهش  ابزارهای مؤثر برای کا
و ایجاد زمینه تغییر الگوی تولید، افزایش   درآمد طبقات کم   سمتطبقات ثروتمند به  پول از  

نیازهای ضروری ط تأمین  فعالی در  اشتغال و  نقش  یادشده،  اقتصادی    حل مشکلاتبقات 
الحسنه بر متغیرهاى  مثبت قرض  آثاراز بارزترین    (.1395نیا و بافرانی،  )هادوی  داردجامعه  

انداز در واقع ترجیح فایده نهایی مصرف و قدرت  پس انداز است.  اقتصادى، اثر آن بر پس 
انداز در  بینی افراد از آینده و در واقع میزان بازدهی پسخرید آینده به حال است که پیش

قرار   مدنظر  مادی  بازدهی  متعارف،  اقتصاد  علم  در  است.  مؤثر  بسیار  رفتار  این  بر  آینده، 
  گیرد، اما در جامعه اسلامی و رفتار فرد مسلمان، بازدهی معنوی و اخروی از عوامل مؤثر می 

 هاست.در تصمیم گیری
فرد مسلمان درآمد قابل تصرف را به مصرف حال )مصرف شخصی، صدقات، انفاقات و ...(  

 کند. انداز را نیز به دو قسم می کند و چون قرض ربوی حرام است، پس انداز تقسیم می و پس 
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 الحسنه.. قرض1
 گذاری و مشارکت برای کسب سود. . سرمایه2

قرض برای  زیادی  ثواب  انتظار  ازآنجاکه  است،  شده  گفته  اسلامی  متون  در  الحسنه 
انداز به این عمل پسندیده خلاف واقع نیست )عبادی و جعفری، اختصاص بخشی از پس

شود، تقاضا    یضرور  یمصرف  ی کالاها  د یالحسنه صرف خراگر وجوه قرض  ن،یهمچن(.  1399
یابد و اگر عرضه این کالاها باکشش باشد، مازاد تقاضا  می   شیافزا  یضرور  یکالاها  یبرا

موجب افزایش قیمت و بلافاصله باعث افزایش تقاضا برای کار و درنتیجه، افزایش اشتغال،  
کشش شود، اما اگر عرضه این نوع کالاها بی افزایش تولید و بازگشت قیمت به میزان اولیه می 

الحسنه، افزایش قیمت کالاهای مزبور و تورم خواهد بود؛ البته حکومت  باشد، تنها اثر قرض
ای فراهم آورد تا همگام الحسنه، زمینهاسلامی موظف است که همراه با گسترش نهاد قرض

(. با 1381ها نیز افزایش یابد )حبیبیان نقیبی،  آنبا افزایش تقاضا برای کالاهای مزبور، تولید  
رود  الحسنه از دیدگاه اسلام و گسترش آن در جوامع اسلامی، انتظار می توجه به اهمیت قرض

بررسی تأثیر آن بر متغیرهای کلان اقتصادی گامی در راستای تقویت ادبیات نظری موجود و  
 های اقتصادی باشد. ساز استفاده بهینه از آن در مقام اجرای سیاستزمینه

الحسنه در ایران است که با اشاره به مفهوم هدف این نوشتار، تبیین اجمالی نهاد قرض
وجوی بررسی  الحسنه و تأثیر آن بر متغیرهای مهم اقتصاد کلان، در جست و اهمیت قرض

میزان اثربخشی و قابلیت استفاده از آن در راستای دستیابی به ثبات اقتصادی پایدار است. با  
قرض تسهیلات  تأثیر  بررسی  به  جامعی  مطالعه  اینکه  به  کلان  توجه  متغیرهای  بر  الحسنه 

الحسنه بر متغیرهای ، بررسی تأثیر تسهیلات قرضمقاله  نیا  هدفاقتصادی نپرداخته است،  
کلان اقتصادی مانند تولید ناخالص داخلی، نرخ تورم، نرخ بیکاری و ضریب جینی است.  

 زیر است.به شرح  مطالعه نیا یهاهیفرض
نخست:   بانک  شیافزافرضیه  اعطایی  قالب  تسهیلات  در  اعتباری  مؤسسات  و  ها 

 . شودی م  افزایش رشد اقتصادیباعث الحسنه قرض
 الحسنهها و مؤسسات اعتباری در قالب قرضتسهیلات اعطایی بانک  شیافزا  دوم:  هیفرض

 . شودی م  کاهش تورمباعث 
بانک  شیافزا  سوم:  هیفرض اعطایی  قالب تسهیلات  در  اعتباری  مؤسسات  و  ها 

 . شودی م کاهش بیکاریباعث  الحسنهقرض
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بانک  شیافزا  چهارم:  هیفرض اعطایی  قالب  تسهیلات  در  اعتباری  مؤسسات  و  ها 
 . شودی م کاهش نابرابری درآمد باعث  الحسنهقرض

 شدهانجاممطالعات    نیترمهم بخش تهیه شده است که پس از مقدمه، به مرور    4مقاله در  
و  می  الگو  طراحی  سوم   بخش  در  و  تحقیق  نظری  چهارچوب  دوم  بخش  در  پردازد. 

 گیری اختصاص دارد. تبیین شده است و بخش پایانی به بحث و نتیجه آن لیوتحله یتجز
 

 شده. مروری بر مطالعات انجام 1

الحسنه در اقتصاد اسلامی«، به  ای با عنوان »قرض( در مقاله1396نیا و عرب بافرانی )هادوی
هایی که در اسلام بر آن تأکید فراوان  اند که یکی از آموزهتوصیفی، بیان کرده-روش تحلیلی 

الحسنه یکی از اصول مهم اقتصادی است که الحسنه است. قرض شده، مسئله قرض و قرض
با مشخصهدین اسلام برای آن اهمیت فراوانی قائل شده است. قرض های خاصی  الحسنه 

 شود. مانند اخلاص، بدون ربا بودن، از مال حلال قرض دادن و بدون منت بودن شناخته می 
الحسنه و نقش آن در رفع نیازهای اجتماعی  ای با عنوان »قرض( در مقاله1390یزدانی )

روش   به  اقتصادی«،  قرض-تحلیلیو  ماهیت  تبیین  به  و توصیفی  اجتماعی  آثار  و  الحسنه 
 اقتصادی در این شیوه تأمین مالی پرداخته است.

عرب  هادوی و  )نیا  مطالعه  (1395بافرانی  و در  اجتماعی  آثار  و  مزایا  بررسی  به  ای 
قرض اوراق  پرداخته اقتصادی  قرضالحسنه  اوراق  که  داد  نشان  پژوهش  نتایج  الحسنه اند. 

قرض  مانند   مزایایی   هدربردارند  ماهیت  با  هماهنگی  و  ربا، شفافیت  از  اجتناب  الحسنه، 
مالی   تأمین  استفاده   کلان  های طرحفقرزدایی،  نقدینگی،  انعطاف قدرت  قابلیت  و عمومی، 

بین  و  عنوان وثیقه، مدیریت ریسکبه ای  هنقدینگی موجود در صندوق  است.المللی  جنبه 
یا  قرض گردش  قرض  تسهیلاتالحسنه  در  سرمایه  تأمین  به  توجه  با  برای    لازمالحسنه 

 دارد. در سطح جامعه  ثری در ایجاد و تداوم اشتغال ؤنقش م  ،تولیدکنندگان
با    اساسی«،   نیازهای   تأمین   راهبرد   و   الحسنه قرض ای با عنوان » ( در مقاله 1384حبیبیان نقیبی ) 

نتیجه می - روش تحلیلی  به این  نهاد قرض توصیفی،  ناظر بر رشد  رسد که  الحسنه با راهبردهای 
)راهبردهای پولی، اقتصاد باز، صنعتی شدن و انقلاب سبز( و نیز راهبردهای سوسیالیستی سازگاری  

ویژه راهبرد تأمین نیازهای اساسی، سازگاری شایان  ندارد، بلکه با راهبردهای توزیع مجدد درآمدها به 
اعتنایی دارد و مواردی مانند توزیع متناسب درآمدها، افزایش کارایی طبقات پایین درآمدی، ایجاد  
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ها، تأمین نیازهای تولیدی و خدماتی ازجمله عوامل سازگاری  انگیزه کار و تلاش، بهبود شاخص 
 الحسنه و راهبرد تأمین نیازهای اساسی است. نهاد قرض 

  ی الحسنه و نقش آن در تحقق اقتصاد مقاومت قرض ( در مقاله خود با عنوان » 1393مطیعی ) 
الحسنه  نهاد قرض   ر ی ث أ ت توصیفی به  - «، با روش تحلیلی ( ی مقام معظم رهبر   شات ی بر فرما   د ی ک أ )با ت 

  عی توز   الحسنه بر مصرف، اختصار به نقش قرض پرداخته است که به   ی مهم اقتصاد   ی رها ی متغ   بر 
آثار    ن ی بارزتر کند. در این مقاله،  می اشاره   ی اقتصاد   ی رها ی متغ   دیگر انداز، خلق پول و  درآمد، پس 

  ن ی م أ که ت است  و کاهش تورم   د ی اثر آن بر اشتغال، تول   ی، اقتصاد   ی رها ی الحسنه بر متغ قرض   مثبت 
   دهد. می   کاهش را  در اقتصاد    ی مال   ی ثبات ی ب   ، تبع آن به   که دربردارد  ا  ر   ی اقتصاد   ت ی امن 

ارزیابی نقش تسهیلات شبکه بانکی در رشد  ( در مقاله خود با عنوان »1388سعیدی )
نقش مهمی    ،عنوان مکمل سرمایه تولیدکنندهدهد که تسهیلات بانکی بهنشان می   اقتصادی«،
پیمایشی استفاده  و    از دو روش توصیفی . در این مقاله،  داردگذاری و رشد تولید  در سرمایه

    ها پرداخته شده است.وتحلیل دادهبه تجزیه  1و از طریق تحلیل رگرسیون و مدل پنل دیتا
بانک همه  پژوهش  این  آماری  گلستان  جامعه  استان  فعال    1377-1385های  سال   درهای 

 . است بوده بانک تجاری و تخصصی( 11)شامل 

( به بررسی ارتباط میان تأمین مالی بانکداری بدون ربا و  1391موسویان و ورمرزیاری )
های فصلی  داده  وهای توزیعی  بسته با وقفه رشد اقتصادی در ایران با استفاده از روش خودهم

دهد، بانکداری بدون ربا اثر معناداری  اند. نتایج تحقیق نشان می پرداخته   1380-1390در دوره  
 بر رشد اقتصادی دارد. 

های بانکداری ( به بررسی رابطه میان رشد اقتصادی، شاخص1392نظرپور و همکاران )
از مدل   بانکداری  اسلامی )سیستم استفاده  با  اقتصادی  نابرابری  و    و  رگرسیونی   غیرربوی( 

اقتصادی   جایگزین  متغیر  بر  تأثیرگذار  عوامل  شناسایی    در (  جینی   ضریب  یعنی )  نابرابری 
نتایج تحقیق نشان می پرداخته   2009  تا  2002  دوره  اسلامی در  منتخب  کشورهای   دهداند. 

 .دارد اقتصادی نابرابری سطح و فقر کاهش غیرربوی تأثیر معناداری بر بانکداری سیستم
مدت و بلندمدت تأثیر تسهیلات بررسی رابطه کوتاه( به  1395اخلاق )مهرگان و خوش

- 1391های  های سری زمانی میان سال توزیع درآمد در ایران با استفاده از دادهالحسنه بر  قرض
دهد  اند. نتایج تحقیق نشان می پرداخته  2های توزیعی وقفه با بستهخودهم مدل  و روش 3631

داری بر بهبود توزیع درآمد دارد. در این مطالعه، ضمن تأکید  الحسنه اثر معناتسهیلات قرض
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های تشویقی مناسب و  شود با اجرای سیاستالحسنه، پیشنهاد می بر احیای سنت الهی قرض
گذاری این نوع  بیان آثار معنوی و پاداش اخروی این عمل حسنه، انگیزه افراد را در سپرده

الحسنه های قرضها بیش از گذشته افزایش داد و با کاهش نرخ ذخایر قانونی سپردهحساب
توزیع درآمد و  بهبود  نیازمند، در راستای  اقشار  به  تسهیلات  نظارت دقیق در واگذاری  و 

 کاهش شکاف طبقاتی در جامعه گام برداشت. 
 ( تأثیر 1397ایزدخواستی  بررسی  به  با   در   درآمد   توزیع   بر   الحسنه قرض   تسهیلات   (    ایران 

  6313− 1392  دوره   در   4واریانس   تجزیه   و   3تحریک   العمل عکس   توابع   های تکنیک   از   استفاده 
  الحسنه قرض   تسهیلات   لگاریتم   در   مثبت   شوک   وقوع   دهد تحقیق نشان می   نتایج   پرداخته است. 

  تا   آن   از   پس   و   نابرابری   افزایش   باعث   دوره نیم   یک   تا   غیربانکی   اعتباری   های مؤسسه   و   ها بانک 
.  است   بوده   ناچیز   درآمد   نابرابری   کاهش   هرچند   شده؛   درآمد   نابرابری   کاهش   باعث   دهم   دوره 

  و   ها بانک   الحسنه قرض   تسهیلات   لگاریتم   سهم  که   دهد می   نشان  واریانس  تجزیه   نتایج ، همچنین 
 . است   بوده   درصد   30/ 5  جینی،   ضریب   توضیح   در   غیربانکی   اعتباری   های مؤسسه 

 ایکتابخانه  منابع  از  استفاده  با  محتوا  تحلیل  و  توصیفی   ( به روش1399عبادی و جعفری )
 رابطه،  اقتصادی  توسعه  راهبردهای  تبیین  و  توسعه  مفهوم  بیان  ضمن،  اسنادی  مطالعات  و

  بررسی  انداز پس  مصرف و،  درآمد   توزیع  مانند   اقتصاد  اساسی   متغیرهای  با  الحسنه راقرض
 ویژهبه  مجدد  توزیع  راهبردهای  و  الحسنهقرض  نهاد  دهد میاننتایج تحقیق نشان می   اند.کرده

 . دارد وجود سازگار رابطه،  اساسی  نیازهای تأمین راهبرد

«،  بر اشتغال   ی اسلام   ی اثرات بانکدار »  با عنوان   ( در مطالعه خود 2017)   5ی تانچ ی کا هاکان و  
  ن ی . ا دارد بر اقتصاد    ی مثبت   رات ی خود تأث   ی ت ی به لطف اصول حاکم   ی اسلام   ی که بانکدار   کردند   ان ی ب 

  ی و اشتغال بخش  ی و خصوص  ی اسلام   ی تجار   ی بانک   ی ها وام   میان رابطه   ی ا سه ی طور مقا مطالعه به 
  ی ها دهد وام ی نشان م   ج ی کند. نتا ی م  ی گرنجر بررس  ت ی از روش عل  ه را با استفاد   ه ی در اقتصاد ترک 

 گذارد. ی مثبت م   ر ی تأث   ی و ساختمان   ی د ی تول   ی ها بر اشتغال در بخش   ی اسلام   ی شده بانکدار ارائه 
بوخاری و  احمد  با  2017) 6مشتاق  خود  پژوهش  در    و   الحسنهقرض  مفهوم»  عنوان( 

توصیفی بیان کردند که  -تحلیلی با روش پاکستان«،  اسلامی  بانکداری  صنعت در آن اقدامات
از ویژگی قرض اقتصاد اسلامی به شمار می الحسنه یکی  نظام  ها توصیه آنآید.  های اصلی 

الحسنه برای بهبود اقتصاد استفاده کرد. در این  توان از قرضکردند که در بخش بانکی می 
های اسلامی در پاکستان بررسی و مشاهده شده الحسنه از دیدگاه بانکمقاله، استفاده از قرض
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های صنعت، در حال حاضر هیچ بانک اسلامی قرض  است که با در نظر گرفتن محدودیت
به نمی را  ارائه  محصول  یک  جاریعنوان  حساب  مانند  محصولات  برخی  در  اما  ، دهد، 

شود. ساختار  الحسنه استفاده می نامه و اعتبار اسنادی از قرضمدت، ضمانتهای کوتاهسپرده
این محصولات نیز مورد مطالعه قرار گرفته و اقدامات اصلاحی در پرتوی شرع پیشنهاد شده  

این مقاله می  از قرضگوید می است.  به توان  به اهداف  الحسنه  ابزاری برای دستیابی  عنوان 
 اجتماعی اسلام استفاده کرد.  -نظام اقتصادی

ثیر بانکداری اسلامی بر رشد تولید ناخالص  أ( به بررسی ت2018) 7موسی بوخاتم و بن
-2014در کشورهای منتخب منا در دوره    انباشتگی دیتای هم  های پنلبا استفاده از مدل داخلی  
  را   اقتصادی  رشد   تواند می   اسلامی  مالی   توسعه  دهد اند. نتایج تحقیق نشان می پرداخته   2000

 . شودمی  مثبت تأثیر این مانع نیافتهتوسعه ساختار نهادی که اینافزایش دهد درحالی 
عطاالله تحلیلی (  2019)  8باث  بهـبا روش  بر   یاسلام  یهابانک  ر یتأث  ی بررس  توصیفی 

  یها و منابع مال بانکدهد  نتایج تحقیق نشان می   ی پرداخته است.در دب ی ناخالص داخل د یتول
 دهند. می  شیافزااندازه زیادی را به یناخالص داخل  د یتول  ی،اسلام

درمی  خارجی  و  داخلی  مطالعات  بررسی  تأثیر  با  بررسی  به  جامعی  مطالعه  که  یابیم 
الحسنه بر متغیرهای کلان اقتصادی )تولید ناخالص داخلی، نرخ تورم، نرخ  تسهیلات قرض

الحسنه بر  بیکاری و نابرابری درآمد( نپرداخته است. با توجه به اهمیت تأثیر تسهیلات قرض
تأثیر تسهیلات قرض به بررسی  این مطالعه  اقتصادی،  بر متغیرهای متغیرهای کلان  الحسنه 

 کلان اقتصادی فوق پرداخته است.
 

 . مباني نظری 2

عنوان جایگزینی  الحسنه همواره به در نظام مالی اسلام با توجه به حرمت ربا در اسلام، عقد قرض 
مؤثر در راستای تعدیل ثروت طبقه مرفه و کمک به اقشار نیازمند برای تأمین مالی در فعالیت  

شود. این موضوع تا آنجا مورد توجه بوده که در رغبت و گسترش آن، آثار  اقتصادی معرفی می 
مادی و معنوی فراوانی ذکر شده است. اسلام معتقد است آنچه دوام و بقای هر حکومتی به آن  

های بسط عدالت در جامعه است و از لوازم اصلی حرکت به سوی رشد  وابسته است، ایجاد زمینه 
(. با توجه به چنین  1392و کمال، ایجاد وسعت در معیشت برای زندگی مردم است )تابلی،  

با  سال اهدافی،  در  جهان  سطح  در  اسلامی  و  نکداری  است  یافته  شتابانی  گسترش  اخیر  های 



 1401پایيز و زمستان (، 29 )پياپياول ، شماره پانزدهمسال                               130

 

به  را  اسلام  جهان  نیز  شریعت  با  مطابق  بانکی  و  مالی  درنوردیده ابزارهای  )نوری  سرعت  اند 
 الحسنه یکی از این ابزارهاست. ( که تسهیلات قرض 1390آبادی،  احمد 

 

 الحسنه و اهميت آن از دیدگاه اسلام مفهوم قرض . 1-2

گیرنده دهنده خارج و به قرضواسطه آن مالی از ملکیت قرضالحسنه عقدی است که بهقرض
می  قرضمنتقل  ذمه  مقابل،  در  و  مال شود  آن  قیمت  یا  مثل  یا  عین  بازپرداخت  به  گیرنده 

 (.  1381شود )حبیبیان نقیبی،  مشغول می 
اهمیت و...    مائده  ،تغابن، حدید، بقرههای  سورهجمله  خداوند متعال در قرآن مجید از 

 کند.آن را بیان می قرض و فضیلت 

»إِنْ تُقْرِضُوا اللََّهَ قَرْضًا حَسَنًا یُضَاعِفْهُ لَکُمْ وَیَغْفِرْ لَکُمْ وَاللََّهُ شَکُورٌ  :  18و  17سوره تغابن آیات 
وَالشََّهَادَةِ الْعَزِیزُ الْحَکِیمُ؛ اگر به خدا وام نیکو بدهید، آن را برای شما چند برابر  حَلِیمٌ عَالِمُ الْغَیْبِ  

 . آمرزد و خدا، سپاسگزار، بردبار، دانای نهان و آشکار، عزیز و استوار است« کند و شما را می می 
قَرْضا حَسنا یضُاعَفُ لَهُمْ   اَقْرَضُوا اللَّهاِنَ الْمُصِّدقِینَ وَ الْمُصَدِّقاتِ وَ  : »18سوره حدید آیه  

دهند، پاداشی  ها که به خدا قرض می کننده و آن وَ لَهُمْ اَجرٌْ کَریم؛ٌ برای مردان و زنان انفاق
 . چندین برابر هست و آنان پاداش ارزشمندی دارند«

قَرْضا حَسنا فَیضُاعِفَهُ لَهُ؛ کیست آن کسی    منَْ ذَا الَّذِی یُقْرِضُ اللَّه: »245سوره بقره آیه  
 گرداند[«. ]و به او باز می  کند که به خدا قرض نیکویی بدهد و خدا آن را چندین برابر می 

وَ أَقْرَضْتُمُ اللَّهَ قَرْضاً حَسَناً َلأُکَفِّرَنَّ عَنْکُمْ سَیِّئاتِکُمْ؛ به خدا قرض  : »12سوره مائده آیه  
 . نیکو دهید ]و سود نخواهید[ تا گناهان شما را بیامرزم«

است که خداوند آن را قرار داده   ییبا یالحسنه سنت زقرضشده، با توجه به آیات اشاره
انسان عارض و انسان دچار کمبود    ناخواسته بر  ایخواسته    ی گاه مشکلات مال   ؛ زیرااست

سؤال ببرد و    ریاو را ز  تیکه هرکس بخواهد شخص  شودنمی   لیکمبود دل  نیا  ، اماشودی م
  یمقطع زمان  نیا یکه برا یدستور  رو. ازاینردیصورت گ شی گشا یممکن است بعد از مدت

)نورمحمد قرض  ،داده شده است  آموزه  .(1378  ی،الحسنه  کنار  درحقیقت،  در  اسلام  های 
کند و معتقد است چنانچه مسلمانان  تشویق می   «الحسنهقرض» ردم را به دادن  ممنوعیت ربا، م

اقتصادی  طور اختیاری و بدون توقع هیچ سودی اقدام به این امر خداپسندانه کنند، به توازن  به
 (. 1385غفاری، ) شوند تر می نزدیک
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 الحسنه اعطایي . قرض 2-2

تحقق اهداف   برای  هابانکقانون عملیات بانکداری بدون ربا،    3نامه فصل  آیین  16طبق ماده  
با    ،رفع نیازهای اساسی اشخاص  همچنین،قانون اساسی و    43اصل    9و    2مقرر در بندهای  

اعتبار خواهد   منابع خود طبق ضوابطی که به تصویب شورای پول و  از  تخصیص بخشی 
 کنند. می لحسنه امبادرت به پرداخت قرض زیردر موارد  ،رسید 

ل و ابزار و سایر امکانات لازم برای ایجاد کار جهت کسانی که فاقد  یمین وساأت  .الف
 . در شکل تعاونی  هستندگونه امکانات این

  .صنعتی  ودامی  ،کید بر تولیدات کشاورزیأکمک به امر افزایش تولید با ت .ب

های ازدواج، تهیه جهیزیه، تعمیر اشخاص حقیقی مانند هزینه  رفع احتیاجات ضروری  ج.
 و تأمین مسکن، کمک برای ایجاد مسکن در روستا و سایر نیازهای متفرقه.

بودن و اختصاص    غیرانتفاعی   مانند فردی  بههای منحصرالحسنه از ویژگی ازآنجاکه قرض
تأثیرات مثبتی بر سطح معیشت  ،نلابه موارد اساسی و ضروری برخوردار است، در سطح ک

ازاین اقتصادی اس افراد خواهد گذاشت.  نظام  به اهداف عدالت و    برایم  لارو در  دستیابی 
عنوان ابزاری کارا در این زمینه الحسنه به کاهش فاصله طبقاتی از قرض  نیز  تأمین اجتماعی و

است شده  نقیبی )  استفاده  به1381،  حبیبیان  ادامه،  در   اثرگذاری  سازوکارهای  بررسی   (. 
الحسنه بر متغیرهای کلان اقتصادی )تولید ناخالص داخلی، نرخ تورم، نرخ  تسهیلات قرض

 رداخت. خواهیم پبیکاری و نابرابری درآمد( 
 

 الحسنه .  آثار اقتصادی قرض 3-2

 .کاهش نابرابری درآمد 1-3-2

توجـه به موضع ادیان    با بحث عدالت همراه است. بااغلب  مسئله توزیع در ادبیات اقتصادی  
  اسلامیهای  دغدغـه اصـلی آموزه  عادلانهدرباره عدالت، توزیع  اسلام  طورخاص دین  و به

اقتصاد   نویسندگان حوزه  و  پرداخته  اسلامی است  مسئله  این  آیت  .اند به  صدر    اللهازجمله 
وظیفه دارد با وضع مقررات قـانونی و ازدیاد ثروت عمومی و    اسلامی معتقد است دولت  

هـای  تـا تمـام افـراد از امکانات و موقعیـت  کند شرایطی فراهم    ،نیاز کردن افراد جامعهبی 
به موجود  آموزشی  و  شـغلی  بهداشـتی،  فرهنگـی،  اجتمـاعی،  مساوی سیاسـی،  صورت 

ایجاد    اسلامی،اساس نظریه اقتصاد    برای اجرای عدالت بر ق(.  1417صدر،  )  برخوردار شوند 
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 عادلانهدرآمد و ثروت نیاز به توزیع    عادلانهو توزیع  ی است  و ضرور  لازمهای برابر  فرصت
 (. 1390) لشکری، هـای شـغلی و آموزشی دارد فرصت

مکتب   ویژه  اسلام در  اجتماعیتوجه  معضل  این  رفع  به  است-ای  شده  . اقتصادی 
  اسلامیدر جامعه    ؛ زیراتواند سهم مؤثری در تأمین این هدف داشته باشد الحسنه می قرض

  ، بنابراین  .دهد الحسنه اختصاص می دهنده قسمتی از درآمد قابل تصرف خود را به قرضوام
سهمی از درآمد ثروتمندان   ،که در هر مقطع زمانی   شودرود که استمرار آن باعث  انتظار می 

الحسنه بر توزیع نابرابر درآمدها دارای تأثیر قرض   این،بر  افزون  در اختیار نیازمندان قرار گیرد.
 به شرح زیر است. ها هایی است که برخی از آنویژگی 

  ، شود. بنابراینسبب انتقال درآمد افراد به دولت نمی   مالیات  برخلافالحسنه  قرضالف.  
آن بهینه  در  تخصیص  برنامه  راستایها  وجود  به  منوط  اجتماعی  در  عدالت  مناسب  های 

 .ارچوب بودجه عمومی نیستهچ
با رعایت احترام به    ؛ زیرا هماهنگی دارد   اسلام الحسنه با مبانی توزیع درآمد در  قرض ب.   

می  رفتاری صورت  چنین  او  اختیار  به  و  وجوه  اعطاکننده  واقع مالکیت خصوصی  در    ،گیرد. 
مصرف خود و خانواده،    میان های مختلف  توجه به مطلوبیت   کننده مسلمان درآمد خود را با مصرف 
 . کند مندی از ثواب معنوی و اخروی تقسیم می بهره   برای گذاری و مصرف نیازمندان  سرمایه 
ضروری و    کالاهایها به خرید  گیرندهشده توسط قرضاختصاص مبلغ وام گرفتهپ.   

لوکس به سوی تولید    کالاهایآورد که منابع موجود از تولید  وجود می   ای را بهاساسی، زمینه
الحسنه الگوی تولید را نیز  رود قرضانتظار می   ،ضروری سوق داده شود. بنابراین  کالاهای

 . متناسب با نیاز جوامع تغییر دهد 
 تلاش های  انگیزه  اولاً،زیرا  ؛  های توزیع مطلوب را داراستالحسنه شاخصقرضت.  

بیشتر بین نمی   است  برای تولید  از  ثانیاًو رشد  اعمال سازوکار  قرض  ،رود.  از  الحسنه پس 
شود و مانع عملکرد این ابزار در اقتصاد جامعه تولیدات مباح مطرح می   ها در محدودهقیمت

الحسنه مطرح است، در راستای  عنوان یکی از ارکان قرضبه»نیاز«  ازآنجاکه    ،. ثالثاًشودنمی 
 است. جامعه  افرادایجاد زندگی مناسب و تأمین نیازهای اساسی 

شود تا در عوامل تولید  الحسنه تولیدی نیز به نیازمندان کمک می های قرضدر وامث.  
رود سهم آنان نیز افزایش افزوده آن سهیم باشند و با تحریم ربا انتظار می ارزش  ،و درنتیجه

سازوکار    باآورند که حتی  وجود می   های تولیدی شرایطی را بهالحسنهقرض  ،یابد. در واقع
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تر  توزیع مناسب  ،به افراد نیازمند تعلق بگیرد و درنتیجه  از ارزش تولید   بازار سهم بیشتری
 (. 1399)عبادی و جعفری،   توان انتظار داشتدرآمدها را می 

 
 الحسنه بر تورم و اشتغال. اثر قرض 2-3-2

مـی قرض را  کردالحسنه  تقسیم  تولیدی  و  مصرفی  بـه  خرید .  توان  وجوه صرف  این  اگر 
یابد و اگر عرضه  ضروری افزایش می   کالاهایای مصرفی ضروری شود، تقاضا برای  هکالا
افـزایش قیمت و    کالاهااین   تـقاضا مـوجب  مازاد  باشد،  افزایش    بلافاصلهباکشش  باعث 

افزایش اشتغال، افزایش تولید و بازگشت قیمت به میزان اولیه    ،تـقاضا بـرای کـار و درنتیجه
اثـر قـرض بی   کالاها  ولی اگر عرضه این نوع  .  شودمی  الحسنه، افـزایش  کشش باشد، تنها 

 (. 1381) حبیبیان نقیبی،  مزبور و تورم خواهد بود کالاهایقیمت 
  با  اقتصادی  کار  صاحب ،  آن  اساس  بر  سرمایه  تأمین  در  که  است  این  ربا   مهم   مفاسد  از  یکی 

  باعث   که   است   بانکی   وام   فرع   و   اصل   بازپرداخت   به   متعهد ،  اقتصادی   فعالیت   عملکرد   از   نظر قطع 
  حقیقی   بخش   عملکرد   از   خارج   درآمدی   و   شود می   اقتصاد   در   « زا برون »   متغیری   آمدن   وجود   به 

  در پی   را   تورم   و   درآمدها   توزیع   شدن   ناعادلانه   مانند   سوئی   آثار   خود   که   گیرد می   شکل   اقتصاد 
الحسنه،  (. با توسعه فرهنگ قرض 1381کوبد )موسویان،  می   هم   در   را   کشور   اقتصادی   توازن   و   دارد 

کند  گیرد و در اصطلاح پول کار نمی نمی درآمدی خارج از عملکرد بخش حقیقی اقتصاد شکل  
 شود. تبع آن، نرخ تورم نیز کنترل می رویه نقدینگی جلوگیری  و به و از گسترش بی 

 
 الحسنه بر توليد و اشتغال. اثر قرض 3-3-2

از    سود.  است  اقتصادی  سود  کردن  حداکثر  پی   در  همیشه  تولیدکننده،  خرد  اقتصاد  دیدگاه  از
 که   رسدمی   حداکثر  به  هنگامی  سود  این .  شودحاصل می   کل  هزینه   و   کل  درآمد   التفاوتمابه

  بلندمدت  را  تولید  فرایند  اگر حال  .P=MC باشد؛ یعنی  برابر نهایی  هزینه با، محصول  قیمت
  تولیدکننده   که   است  بهره  نرخ  ،(MC)   نهایی   هزینه  دهندهتشکیل  اقلام  از  یکی ،  کنیم  فرض

بر اساس الگوی کینزی یا    . نرخ بهره تعادلی در نظام بهرهپردازدمی   اضافی   واحد   هر  ازایبه
 شود. تعیین می  های عرضه و تقاضای پول منحنی بر اساس تقاطع  هانئوکلاسیک

پردازد، وارد  ازای آن نرخ ثابت و معینی را می اگر تولیدکننده بر اساس وام دریافتی که به
هزینه شود،  کالا  به تولید  او  تولیدی  می   ایاندازههای  بهره  نرخ  بالا  که    رود. می پردازد، 
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عنوان جایگزین استفاده کند، این بخش  الحسنه« بهجای نرخ بهره از»قرضکه اگر بهدرصورتی 
تبع آن، هزینه نهایی  و به  یابد کاهش می   کنندهتولید   هزینه  ،درنتیجه  شود ومی ها حذف  از هزینه

رو با توجه به حداکثر شدن سود بنگاه در  یابد. ازاینو هزینه متوسط تولیدکننده کاهش می 
به کاهش هزینه   با توجه  نهایی، در سطح قیمت مشخص  برابری قیمت محصول و هزینه 

که برای شود درحالی نهایی، امکان تولید بیشتری در همان قیمت برای تولیدکننده فراهم می 
بهره تولیدکننده وام  از  که  استفاده می ای  نیست.دار  فراهم  امکانی  اگر همچنین،    کند، چنین 

 کنندهتعطیلی برای تولیدکننده استفاده،  قیمت بازار برای کالاهای مورد نظر به عللی کاهش یابد 
به دلیل الحسنه  ضکننده از قرکه تولیدکننده استفادهناپذیر است درحالی ای اجتنابوام بهره   از

شرطی که کاهش هزینه متوسط  )به  دهد   تواند به تولید ادامهمی متوسط تولید    کاهش هزینه
 (. 1373اندازه کاهش قیمت باشد( )ماجدی و گلریز، تولید به

الحسنه برای تأمین مالی چه در سیستم بانکداری  گفته شد، استفاده از قرض تر  پیش طور که  همان 
گیرنده توانایی  گیرد که فرد وام صورت شخصی توسط خود افراد، زمانی صورت می اسلامی و چه به 

تنها به واحدهای    ، های تولید گفته شد کاهش هزینه   باره آنچه در   ، بنابراین   . بازپرداخت سود را ندارد 
های پایین درآمدی که قصد  کوچک تولیدی که امکان بازپرداخت سود را ندارند یا افرادی از گروه 

کاهش هزینه تولید طبق آنچه    . گیرد تعلق می   ، احداث واحدهای تولیدی کوچک یا متوسط را دارند 
هایی که  آن دسته از گروه   ، گذاری و تولید را دربردارد. در واقع توضیح داده شد، افزایش سرمایه 

ولید و  های تولید و عدم دسترسی به منابع تأمین مالی ارزان، امکان ت به دلیل بالا بودن هزینه   تر پیش 
استفاده    ، درنتیجه   . آورند الحسنه به تولید روی می گذاری را نداشتند، با استفاده از منابع قرض سرمایه 

انجامد. اثر اقتصادی دیگر افزایش  ها به افزایش تولید می الحسنه در تأمین مالی این بنگاه از قرض 
افزایش    با های تولیدی است.  افزایش اشتغال نهاده   ، که بر افزایش تولید پیشی دارد   گذاری سرمایه 

زمین، مواد اولیه، نیروی انسانی    مانند گذاری، زمینه برای فعال شدن دیگر منابع تولید  تقاضای سرمایه 
انتظار داریم با جایگزینی    فوق، با توجه به مطالب    . ید آ و... که بدون استفاده باقی مانده بودند، فراهم می 

جای سیستم تأمین مالی نظام بهره یا سیستم مبتنی  الحسنه در برخی موارد به سیستم تأمین مالی قرض 
 (. 1381باشیم )موسویان،  بالارفتن اشتغال و تولید  شاهد  بر سود،  

  اهمیت  تولید  رفتن  بالا  و   اشتغال   ایجاد  راستای  در   تولیدی  الحسنهقرض  هایصندوق
به تأسیس  گرفته  های تولیدی چون بدون واسطه، وجوه وام. در قرضدارند   بسیار   یا شده 

انتظار داشت که اشتغال افزایش یابد. در  می   ،یابد گسترش نهاد تولیدی اختصاص می  توان 
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های  دولت شرایطی را ایجاد کند تا این وجوه باعث نشود که در مؤسسه  باید   این مورد هم
  مراکز  های تولیدی بهالحسنهقرض   خاطر اینکهبهالبته    ؛تولیدی، سرمایه جایگزین کار شود

واسطه  ابد انتظار افزایش اشتغال بهیها اختصاص می نیازهای ضروری آنو    تولیدی کوچک
 (. 1390)یزدانی، آن بیجا نیست

 
 . تصریح و تبيين مدل 3

بسته  هم های اقتصادسنجی و روش خود در این پژوهش برای دستیابی به هدف پژوهش، از تکنیک 
 است.    1398تا    1368  های شود و دوره مورد بررسی مقاله سال استفاده می   9با وقفه توزیعی 

 
 معرفي مدل و متغيرها . 1-3

از بررسی مدل  یافتیم که در آن تسهیلات  پس  به مدلی دست  این حوزه،  های مختلف در 
عنوان عامل اثرگذار بر تولید ناخالص داخلی به قیمت جاری، نرخ تورم، نرخ  الحسنه بهقرض

 بیکاری و ضریب جینی لحاظ شده است.  
  Kتولید ناخالص داخلی به قیمت جاری،    1Yکه در آن      BOFδGHL=K1Yمعادله  

حقیقی،   سرمایه  و    Lموجودی  شاغل  کار  نیروی  بانک  GHتعداد  اعطایی  و اعتبارات  ها 
 الحسنه است.مؤسسات اعتباری در قالب قرض

 صورت زیر است. بعد از لگاریتم گرفتن از هر دو طرف معادله، شکل عمومی الگوی اول به 

Ln(Y1t)=Ln(Kt)+Ln(Lt)+δLn(GHt) +Ut                               )1(  
( که برای بررسی  2020بر اساس مطالعات میگوئیل ملو و یورک پونک )  2مدل شماره  

به  اینجا  به کار گرفته شده که در  تورم  نرخ  بر  مالی  متغیرهای کلان و سیاست  جای تأثیر 
 الحسنه  استفاده شده است، به شرح زیر است.متغیرهای سیاست پولی از تأثیر قرض

𝐼𝑁𝐹(𝜋) =∝ 𝑖 + 𝛽1𝐼𝑁𝐹𝑡 − 1(𝜋) + 𝛽2𝐼𝑁𝑇 + 𝛽3𝐺𝐻 + ϵit  (2)      
فوق،   رابطه  و    𝐼𝑁𝐹(𝜋)در  تورم  سپرده  𝐼𝑁𝑇نرخ  سود  مدتنرخ  و  های   𝐺𝐻دار 

مدت  الحسنه است که بر اساس روابط فوق اقدام به بررسی متغیرها در کوتاهتسهیلات قرض
 کنیم. و بلندمدت می 

پایتختی اسکوی و عرب مازار ) از تحقیق  این مقاله  ( گرفته شده  1394مدل سوم در 
براین تجزیه است.  بررسی و  برای  نرخ  اساس،  بر  مالی اسلامی  تأمین  ابزارهای  اثر  وتحلیل 
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انجام تجربی  مطالعات  و  نظری  مبانی  اساس  بر  ایران  اقتصاد  در  مدل  بیکاری  گرفته، 
 شود. صورت زیر تصریح می اقتصادسنجی به

𝑈𝑁𝐸𝑃 = 𝐹(𝐺𝐻, 𝑀, 𝑀𝐵, 𝐺𝐷𝑃)      (3                                          )  

به ترتیب نرخ رشد    GDP  و   GH  ،M ،   MBکننده نرخ بیکاری و  بیان   UNEPدر این مدل،  
دهد که  ای و اقتصادی را نشان می الحسنه، عقود مشارکتی، عقود مبادله تسهیلات اعطایی قرض 

کننده نرخ رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت  بیان   GDPشوند.  نسبت به سال گذشته محاسبه می 
صورت درصد تغییرهای نسبت به سال گذشته محاسبه شده است و از  است که به   1376ثابت سال  

شده است و  شود. تقاضا برای نیروی کار، تقاضای مشتق ناحیه تقاضا برای نیروی کار وارد مدل می 
 رود تقاضا برای نیروی کار کاهش یابد. با افزایش تولید کالا و خدمات انتظار می 

( استفاده شده است که در 1389مدل چهارم در این مقاله از مدل ابونوری وهمکاران )
های اجتماعی دولت  عنوان متغیر وابسته و تورم، بیکاری و هزینهاین مدل، ضریب جینی به

های اجتماعی دولت  جای هزینهاساس، در مقاله حاضر بهعنوان متغیر مستقل است. براینبه
 شود. الحسنه به کل تسهیلات استفاده و نتایج بررسی می از نسبت تسهیلات قرض

𝐺𝐼𝑁𝐼 = 𝐹(𝐺𝐻, 𝐼𝑁𝐹, 𝑈𝑁𝐸𝑃) (4                                                  )  

از لگاریتم   1tLn(Y(در محاسبه    ها باید گفتها و منابع آندر خصوص معرفی متغیر
از لگاریتم   Ln(unep)از لگاریتم نرخ تورم،     Ln(inf)تولید ناخالص داخلی به قیمت جاری،

از لگاریتم ضریب جینی که از بانک اطلاعات سری زمانی بانک    Ln(gini)نرخ بیکاری و  
درباره   است.  استفاده شده  لگاریتم موجودی سرمایه    tLn(K(مرکزی حاصل شده،  از  نیز 

از لگاریتم   tLn(L(شود، استفاده شده است. درباره  خالص که توسط بانک مرکزی گزارش می 
است. گرفته شده  بهره  آمار  مرکز  فعال  کار  محاسبه نیروی  لگاریتم  Ln(GHt)   در  از  نیز 

الحسنه که از بانک اطلاعات ها و مؤسسات اعتباری در قالب قرضاعتبارات اعطایی بانک
 سری زمانی بانک مرکزی حاصل شده، استفاده شده است.

 
 . تخمين مدل 2-3

 آزمون مانایي . 1-2-3

طور  شود. همانمتغیرها بررسی می در این قسمت از تخمین مدل، ابتدا آزمون مانایی هریک از  
 کنید، تمام متغیرها در اولین تفاضل مانا هستند. مشاهده می  1که در جدول 
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 : آزمون مانایي 1جدول 

 متغیرها در سطح  اولین تفاضل 

− − inf 

−  (K) 

− − L 

− − GH 

− − 1Y 

− − unep 

− − Gini 

− − M2 

− − INT 

 منبع: نتایج تحقیق. 
 

 1انباشتگي و تخمين مدل شماره . آزمون هم 2-2-3

 . روش بنرجي، دولا و مستر 1-2-2-3

مدت  باشد، رابطه کوتاه  1تر از  رابطه کوچکدر این روش، اگر مجموع ضرایب وابسته در  
بین متغیرهای مدل به سمت تعادل بلندمدت حرکت خواهد کرد. بنابراین، فرضیه صفر در  

 این آزمون به صورت زیر خواهد بود. 
H0:∑αi≥1 
H1:∑αi≤1 

توان وجود  که فرضیه صفر قابل رد نباشد، نمی صورتی شود، درطور که مشاهده می همان
توان  رابطه بلندمدت را تأیید کرد، اما اگر فرضیه صفر به نفع فرضیه مقابل قابل رد باشد، می 

صورت زیر قابل محاسبه است وجود رابطه بلندمدت را پذیرفت. آماره آزمون این فرضیه به 
 است.  αiکننده انحراف معیار مربوط به ضریب بیان Sαiکه  

∑αi-1/ Sαi 

آماره آزمون بهدرصورتی  آماره بحرانی  آمده بزرگدستکه قدر مطلق  از قدر مطلق  تر 
بزرگ مستر  و  دولادو  و  می بنرجی  باشد،  کرد  تر  رد  را  بلندمدت  رابطه  نبود  فرضیه  توان 

(Banerjee, Dolado, & Master, 1992, pp.46-53 ) 
متغیر    3که با توجه به ناحیه بحرانی برای    -46، رابطه فوق برابر با  1در مدل شماره  

بر نبود تعادل رابطه در بلندمدت رد  است. بنابراین، فرضیه اول مبنی   -47/3توضیحی برابر با  
 شود. و فرضیه مقابل پذیرفته می 
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متغیر   2که با توجه به ناحیه بحرانی برای  -20/ 81، رابطه فوق برابر با 2در مدل شماره 
بر نبود تعادل در بلندمدت رد و  است. بنابراین، فرضیه صفر مبنی   -22/3توضیحی برابر با  

 شود. فرضیه مقابل پذیرفته می 
متغیر   4که با توجه به ناحیه بحرانی برای  -019/6، رابطه فوق برابر با 3در مدل شماره 

بر نبود تعادل در بلندمدت رد و  است. بنابراین، فرضیه صفر مبنی   -67/3توضیحی برابر با  
 شود. فرضیه مقابل پذیرفته می 

متغیر    3که با توجه به ناحیه بحرانی برای    -09/8، رابطه فوق برابر با  4در مدل شماره  
بر نبود تعادل در بلندمدت رد و  است. بنابراین، فرضیه صفر مبنی   -47/3توضیحی برابر با  

 شود. فرضیه مقابل پذیرفته می 
 

 مدت تخمين  مدل در کوتاه .3-2-3

 مدت در کوتاه  1. تخمين مدل شماره   1-3-2-3

مدل، متغیر وابسته تولید ناخالص داخلی و متغیرهای مستقل سرمایه خالص، نسبت  در این  
تمام بخشتسهیلات قرض فعال در  نیروی کار  تسهیلات و  به  کل  اقتصادی  الحسنه  های 

ها قابل اتکا کند و علامتا تأیید می ر  است. در این شرایط، ارتباطات متغیرها مبانی نظری
الحسنه بیشتر شود، سبب رشد اقتصادی  دیگر، هرچه میزان تسهیلات قرضعبارتهستند. به

فعال بخشمی  نیروی  که خالص  است  این  قضیه  این  گواه  و شود؛  اقتصادی  های مختلف 
 شود. همچنین خالص سرمایه برای رشد اقتصادی بیشتر می 

تغییر    11سرعت تعدیل مدل   با  تغییری در متغیرها  درصد    11درصد است؛ یعنی هر 
 مناسب است.  هاعلامت در نظری  مبانی  لحاظ به مدل   این البته شود؛اقتصاد مواجه می 

 1مدت شماره : مدل کوتاه 2جدول 

 متغیرها ضریب Standard error استیودنت  -t احتمال خطا 

    )1Ln(Y 

    Ln(K) 

    Ln(L) 

    Ln(GH(-2)) 

 −  − CointEq(-1)* 
 منبع: نتایج تحقیق. 
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 مدت  در کوتاه  2. تخمين مدل شماره 2-3-2-3

دار، نسبت  مدتهای  در این مدل، متغیر وابسته تورم و متغیرهای مستقل نرخ سود سپرده
  الحسنه به کل تسهیلات است. در این شرایط، ارتباطات متغیرها مبانی نظری تسهیلات قرض

می ر تأیید  علامتا  و  بهکند  هستند.  اتکا  قابل  تسهیلات عبارتها  میزان  هرچه  دیگر، 
درصد است؛    68شود. سرعت تعدیل مدل  الحسنه بیشتر شود سبب کاهش تورم می قرض

  مبانی  لحاظ  به  مدل   این  شود.درصد اقتصاد مواجه می   68یعنی هر تغییری در متغیرها با تغییر  
 مناسب است. هاعلامت در  نظری

 2مدت شماره : مدل کوتاه 3جدول 

 متغیرها ضریب Standard error استیودنت  -t احتمال خطا 

    Ln(inf(-1)) 

    Ln(INT(-1)) 

 −  − Ln(GH(-3)) 

 −  − CointEq(-1)* 

 منبع: نتایج تحقیق. 

 

 مدت در کوتاه  3. تخمين مدل شماره 3-3-2-3

الحسنه به  قرض در این مدل، متغیر وابسته نرخ بیکاری و متغیرهای مستقل نسبت تسهیلات  
ای، مشارکتی و تولید ناخالص داخلی است. در این شرایط، کل تسهیلات، تسهیلات مبادله
دیگر،  عبارتها قابل اتکا هستند. بهکند و علامتا تأیید می ر  ارتباطات متغیرها مبانی نظری
شود. همچنین،  الحسنه بیشتر شود سبب کاهش نرخ بیکاری می هرچه میزان تسهیلات قرض

نرخ ایمبادله تسهیلات مانده رشد  نرخ کاهش ناخالص تولید  رشد  و  سبب   نرخ داخلی 

درصد است؛ یعنی هر تغییری در متغیرها با تغییر    68شود. سرعت تعدیل مدل  بیکاری می 
 مناسب است.   هاعلامت در نظری مبانی  لحاظ به مدل  این شود. درصد اقتصاد مواجه می  68
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 3مدت شماره کوتاه : مدل 4جدول 

 متغیرها ضریب Standard error استیودنت  -t احتمال خطا 

    Ln(unep(-2)) 

 −  − Ln(M) 

 −  − Ln(MB) 

 −  − Ln(GDP) 

 -  - Ln(GH) 

 −  − CointEq(-1)* 

 منبع: نتایج تحقیق. 

 

 مدت در کوتاه  4. تخمين مدل شماره 4-3-2-3

الحسنه به  در این مدل متغیر وابسته ضریب جینی و متغیرهای مستقل نسبت تسهیلات قرض
 نرخ تورم است. در این شرایط، ارتباطات متغیرها مبانی نظری کل تسهیلات، نرخ بیکاری و 

می ر تأیید  علامتا  و  بهکند  هستند.  اتکا  قابل  تسهیلات عبارتها  میزان  هرچه  دیگر، 
درصد    23شود. سرعت تعدیل مدل  الحسنه بیشتر شود سبب کاهش ضریب جینی می قرض

تغییر   با  تغییری در متغیرها  اقتصاد مواجه می   23است، یعنی هر    به   مدل   این  شود.درصد 
 مناسب است.    هاعلامت در نظری  مبانی   لحاظ

 4مدت شماره : مدل کوتاه 5جدول 
 متغیرها ضریب Standard error استیودنت  -t احتمال خطا 

    Ln(gini(-1)) 

    Ln(unep(-1)) 

    Ln(INF(-1)) 

 −  − Ln(GH(-1)) 

 -  - CointEq(-1)* 

                                      منبع: نتایج تحقیق.                                                                                                           
 

 تخمين  مدل در بلندمدت . 4-2-3

 در بلندمدت  1تخمين مدل شماره . 1-4-2-3

بدین مفهوم است که این متغیرها در بلندمدت    نیست کهدار  در بلندمدت معنا  1مدل شماره  
 تأثیر معناداری بر تولید ناخالص داخلی ندارند. 
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 1: مدل بلندمدت شماره 6جدول 
 متغیرها ضریب Standard error استیودنت  -t احتمال خطا 
    Ln(K) 

    Ln(L) 

 −  − Ln(GH) 
                                       منبع: نتایج تحقیق.                                                                                                           

 

 در بلندمدت  2. تخمين مدل شماره 2-4-2-3

الحسنه بر  تأثیر معکوس تسهیلات قرض کنید، نتایج گویای  مشاهده می   7طور که در جدول  همان 
می  نشان  این  است.  تورم شده  پولی و حجم  رشد  پایه  بر  تأثیر  دلیل  به  بلندمدت  در  دهد که 

شود؛ زیرا حجم تولید وقتی افزایش  نقدینگی و جذب آن در بخش تولید سبب کاهش تورم می 
 شود. ها می یابد و درنهایت، سبب کاهش سطح عمومی قیمت های تولید کاهش می یابد، هزینه 

 2: مدل بلندمدت شماره 7جدول 

 متغیرها ضریب Standard error استیودنت  -t احتمال خطا 

 −  − Ln(inf) 

 −  − Ln(INT) 

 −  − Ln(GH) 
 منبع: نتایج تحقیق.                                                                            

 

 در بلندمدت  3. تخمين مدل شماره 3-2-4-3

نتایج کوتاهمشاهده می   8طور که در جدول  همان شود و مدت در بلندمدت تأیید می کنید، 
بر کاهش بیکاری است. این  ای و تسهیلات مبادلهالحسنه گویای تأثیر مثبت تسهیلات قرض

ها و مؤسسات  الحسنه که بانکخصوص قرضدهد که تسهیلات عقود اسلامی بهنشان می 
 شود.رود و سبب کاهش نرخ بیکاری می کنند، به سمت تولید می مالی اعتباری پرداخت می 

 3: مدل بلندمدت شماره 8جدول 
 متغیرها ضریب Standard error استیودنت  -t احتمال خطا 

    Ln(M) 

 −  − Ln(MB) 

    Ln(GDP) 

 −   - Ln(GH) 
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                                      منبع: نتایج تحقیق.                                                                                                           

 در بلندمدت  4. تخمين مدل شماره 4-2-4-3

تسهیلات  گویای   نتایج   کنید،می   مشاهده  9جدول    در   که  طورهمان  بر  الحسنهقرض  تأثیر 
بلندمدت تسهیلات قرض  که  دهد نشان می   این  است.  ضریب جینی  تأثیر منفی  در  الحسنه 

رود که درنهایت، سبب  دیگر، این تسهیلات به سمت تولید و رشد اقتصادی می عبارتدارد. به
 شود. کاهش نابرابری بین اقشار کم درآمد می 

 4: مدل بلندمدت شماره 9جدول  
احتمال  

 خطا
t-  استیودنت Standard 

error 
 متغیرها ضریب

    Ln(unep) 

    Ln(INF) 

 −  − Ln(GH) 

 منبع: نتایج تحقیق. 
 

 گيری بحث و نتيجه 

الحسنه بر متغیرهای کلان اقتصادی مورد بررسی قرار  قرضدر این مطالعه، تأثیر تسهیلات  
در اقتصاد ایران و    1368-1398گرفت. برای این منظور، با استفاده از اطلاعات دوره زمانی  

الحسنه بر تولید ناخالص داخلی،  بسته با وقفه توزیعی، تأثیر تسهیلات قرضروش خودهم
اهمیت   به  توجه  با  است.  شده  بررسی  جینی  شاخص ضریب  و  بیکاری  نرخ  تورم،  نرخ 

 الحسنه، چهار فرضیه برای این مقاله مطرح شد. تسهیلات قرض
مدت رابطه مثبت و معناداری بین تسهیلات  فرضیه اول: نتایج بالا حاکی است که در کوتاه

شود. گواه این قضیه این الحسنه و رشد اقتصادی وجود دارد و فرضیه اول تأیید می قرض
 شود.های مختلف اقتصادی و خالص سرمایه بیشتر می است که خالص نیروی فعال بخش

الحسنه با نرخ تورم منفی  فرضیه دوم: با توجه به نتایج بالا، رابطه میزان تسهیلات قرض
 شود.  رو فرضیه دوم تأیید می است. ازاین

الحسنه و نرخ شود که میان میزان تسهیلات قرضفرضیه سوم: از نتایج بالا استنباط می 
 شود. رو فرضیه سوم تأیید می بیکاری رابطه معکوس وجود دارد. ازاین
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الحسنه و ضریب جینی فرضیه چهارم: با توجه به نتایج بالا، میان میزان تسهیلات قرض
شود که گواه این قضیه است که  رو فرضیه چهارم تأیید می رابطه معکوس وجود دارد. ازاین

که سبب کاهش نرخ بیکاری و  الحسنه راهی به سمت تولید است و همچنانتسهیلات قرض
 شود. شود، درنهایت، سبب کاهش ضریب جینی می پذیر می ارتقای سطح زندگی اقشار آسیب

الحسنه تأثیر مثبتی بر اقتصاد کشور  رود تسهیلات قرضبر اساس مباحث نظری انتظار می 
( و ابونوری و همکاران 1399و متغیرهای اقتصادی داشته باشد. برای مثال جعفری و عبادی )

مقاله1389) در  قرض(  تسهیلات  که  کردند  بیان  خود  عادلانه های  توزیع  به  منجر  الحسنه 
به  (  2017)  یمشتاق احمد و بوخارکاهد.  شود و از فاصله طبقاتی در جامعه می درآمد می 

(  1381)  ی ب ینق  انیب یحباند.  الحسنه در راستای بهبود اقتصاد تأکید کردهنقش تسهیلات قرض
( مازار  عرب  و  اسکوی  پایتختی  در  1394و  که  کردند  بیان  خود  مطالعات  در  نیز   )

شده نیز  مطالعه تجربی انجام  .تولیدی، انـتظار افزایش اشتغال بیجا نیست  هایالحسنهقرض
های  گواه بر تأیید مطالعات پیشین در باب اهمیت این وام نیکو و خداپسندانه است. بررسی 

الحسنه موجب افزایش رشد اقتصادی، کاهش نرخ  دهد که قرضآماری مقاله حاضر نشان می 
توان گفت که شود. از این رو می بیکاری، کاهش تورم و بهبود توزیع درآمد در جامعه می 

 ر ییتغبرای توزیع عادلانه درآمد،  مؤثر    یعنوان  ابزاربه را  الحسنه  نظام اقتصادی اسلام قرض
 در نظر گرفته است. اشتغال   شیافزا و د یتول یالگو

الحسنه بر متغیرهای اقتصاد کلان، در اقتصاد ایران نیز اعطای با توجه به تأثیر مثبت قرض 
الحسنه، نقش مؤثری بر متغیرهای ها و مؤسسات اعتباری در قالب قرض تسهیلات اعتباری بانک 

الحسنه در توجه به آیات و روایات و بررسی آثار اقتصادی قرض   با اقتصاد کلان داشته است.  
تأثیرگذار   اشتغال، رشد اقتصادی و تورمالحسنه در توزیع درآمد،  جامعه مشخص شد قرض 

ازآنجاکه خداوند پاداشی بیش از پاداش صدقه برای .  شود و باعث بهبود اقتصاد جامعه می   است 
و رواج آن در میان   است مهم    موضوعی توان گفت که قطعاً قرض  می   ، قرض قرار داده است 

باعث   جامعه    سلامتافراد  اعطا   شود.می اقتصادی  وام در  تک قرض   ی  بر   ی اصل   ه ی الحسنه 
مهم   ن ی ا  ت ی در موفق   یثر ؤ توانند گام م ی م  ی افراد است که با نظارت بانک مرکز   یمشارکت جد 

ها و الحسنه در بانک های جاری قرض شود با توجه به حجم زیاد سپرده پیشنهاد می   بردارند. 
بانکی، حداکثر وام قرض مؤسسه  اعتباری غیر  با های  بانک مرکزی  پرداخت شود و  الحسنه 

بانک  عملکرد  بر  دقیق  تسهیلات نظارت  تخصیص  و  تجهیز  متولی  که  کنونی  موجود  های 
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الحسنه به سمت مسیرهایی که منتج به الحسنه هستند، بتواند از هدایت اعتبارات قرض قرض 
شود، جلوگیری کند و با سوق دادن این تسهیلات به سمت بازی می از طریق سفته  کسب سود 

حل درآمد، نقش فعالی در راستای  ، با افزایش اشتغال و تأمین نیازهای ضروری طبقات کم تولید 
گونه حق نیازمندان واقعی که باید نهایت بهره را از این   داشته باشد تا اقتصادی جامعه    مشکلات 

الحسنه به سمت تولید و نظارت اعتبارات ببرند، تضییع نشود. با سوق دادن تسهیلات قرض 
الشأن و روایات توان از این سنت الهی که مورد تأکید قرآن عظیم شده بر آن، می دقیق و کنترل 
 در راستای بهبود شرایط اقتصادی کشور گام برداشت.  اسلامی است، 
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