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Abstract 

Examining the challenges of usury-free banking is one of the most important 

issues that the country is facing. One of the main challenges of the country's 

banking system is the implementation of partnership contracts. Due to the 

conflict between the characteristics of  partnership contracts and the nature 

of the bank, the correct implementation of these contracts in the banking 

system is difficult. Also, considering that the correct implementation of 

partnership contracts in the Islamic financial system can have many positive 

effects, there is a need to provide a suitable and alternative solution for their 

correct implementation. In this research, while stating the theoretical 

foundations and challenges of the banking system in the implementation of 

partnership contracts, we will present a suitable and alternative operating 

model on the blockchain platform using the Decentralized Finance (DeFi) 

and the Initial  Decentralized Exchange Offering (IDO) for the 

implementation of partnership contracts. . The proposed model is consistent 

with the most important features of partnership contracts, such as variable 

profit, participation , profit and loss sharing, and continuous monitoring of 

the good implementation of the project. 
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مالي امور  چین با استفاده ازسازی عقود مشارکتي بر بستر بلاک پیاده راهکار
 IDOو روش  غیرمتمرکز )دیفای(

 

 وحید سیفي   محمد یعقوبي

 

 چکیده

ترین مسائلی است که کشور با آن مواجه  ربا از مهم های بانکداری بدون بررسی چالش
توجه کشور اجرای عقود مشارکتی است. باهای نظام بانکی  ترین چالش است. یکی از اصلی
ظام اجرای صحیح این عقود در ن های عقود مشارکتی با ماهیت بانک، به تعارض ویژگی

حیح عقود مشارکتی در چنین با توجه به اینکه اجرای صبانکی با مشکل مواجه است. هم
تواند آثار مثبت فراوانی داشته باشد، نیاز به ارائه راهکاری مناسب و  نظام مالی اسلامی می

ها وجود دارد. در پژوهش حاضر ضمن بیان مبانی نظری  جایگزین برای اجرای صحیح آن
 های نظام بانکی در اجرای عقود مشارکتی به ارائه یک مدل عملیاتی مناسب و و چالش

روش عرضه و ( یفای)د رمتمرکزیغ یمال  ستمیسچین با استفاده از ر بلاکبست برجایگزین 
با  یشنهادیمدل پ برای اجرای عقود مشارکتی خواهیم پرداخت. اولیه صرافی غیرمتمرکز

به  انیبودن سود، شراکت در سودوز ری: متغلیاز قب یعقود مشارکت یها یژگیو نیتر مهم
 دارد. یخوان همطرح  یو نظارت مستمر بر حسن اجرا هیسرما زانیم
 

 .عرضه اولیه صرافی ؛ینبلاکچ ؛دیفای ؛عقود مشارکتیواژگان کلیدی: 
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 مقدمه

پولی و مالی اسلامی شاخصه عملکرد اسلامی بانک را استفاده  نظران صاحببسیاری از 
گسترده آن از عقدهای مشارکتی و به اصطلاح مشارکت در سودوزیان مراجعین خود 

مستقیم و  گذاری یهسرماچه سهم عقدهای مشارکتی، دانند و باور دارند که هر می
شویم و برعکس، هر می تر یکنزدباشد، به حقیقت بانکداری اسلامی  تر یشب الحسنه قرض

 ,Chapra) کمتر شود، نظام بانکی به سمت ربوی بودن سوق یافته است ها آنچه سهم 

(. در حقیقت عمده نگرانی، از این امر ناشی 2002موسویان، ؛ Seddighi, 1983؛ 1985
 یها آموزهثابت با روح کلی حاکم بر  های یبازدهکه استفاده فراگیر از عقدهای با  شود یم

البته این دیدگاه قابل مناقشه است و اگر همه عملیات بانکی  .لامی همخوانی ندارنداس
 از مشروعیت برخوردار است. بازهمعقود با بازدهی ثابت باشد،  بر یمبتن

اگر مشارکت در سودوزیان در نظام مالی اسلامی درست اجرا شود،  حال ینباا
؛ زیرا براساس این عقود بازگشت سرمایه به تولید پذیرد یمتخصیص بهینه منابع صورت 

، مشکل یابد یمو در نتیجه میزان اشتغال افزایش  ها گذاری یهسرماوابسته است، حجم 
شود. بنابراین، در عقود و اهداف اقتصاد اسلامی محقق می شود یمو احتکار حل  یباز سفته

فعالیت اقتصادی را تأمین  یک یازموردن، کل یا بخشی از سرمایه مال صاحبمشارکتی، 
اقتصادی،  کار صاحبو در پایان دوره فعالیت، مطابق قراردادی که بین عامل و  کند یم

مزایای نظام مشارکت، تطابق  ازجمله. شود یمسود حاصل از این فعالیت تقسیم  منعقدشده
هش ، کاگذاری یهسرماآمد، افزایش ، توزیع عادلانه در(2002با عدل و قسط )موسویان، 

، ثبات بیشتر ها یمتقنااطمینانی، افزایش تولید، ارتقاء سطح اشتغال، کاهش سطح عمومی 
بنابراین با توجه به  ؛(2032طالبی و کیایی، ) استاقتصادی و ارتقاء سطح عمومی رفاه 

مندی از منافع این  چنین لزوم بهرهانکی در اجرای عقود مشارکتی و همهای نظام ب چالش
لی اسلامی، نیاز هست تا راهکارهای عملیاتی جایگزین و مناسبی برای عقود در نظام ما

اجرای عقود مشارکتی ارائه شود. در پژوهش حاضر مدل عملیاتی برای اجرای عقود 
 شده ارائه ینبلاکچو  (1دیفای) 2رمتمرکزیغ یمالمشارکتی در کشور با استفاده از سیستم 

 است. 

                                                                                                                                                                                                                            
1. Decentralized Finance 
2. DeFi 
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 دیفای 0های نامه شیوهاست. و جدید در ادبیات مالی  توسعه درحال موضوع کی دیفای
در آغاز  دیفایببرند.  نیاز بها را در سیستم مالی سنتی  نقش واسطهبه دنبال آن هستند که 

، ارزش 4پالس دیفایوبگاه های  دادهرا تجربه کرد. طبق  یرشد انفجارمیلادی  1818سال 
به  1823دلار در سال  اردیلیم 2از کمتر از  دیفای در خدمات شده قفل یتالیجید یها ییدارا

 شیافزا 1812 یدلار در م اردیلیم 08از  شیو ب 1818سال  انیدلار در پا اردیلیم 22از  شیب
با توجه به  .(Gogel, 2021) بلوغ خود است هیهنوز در مراحل اولدیفای  حال ینباا. افتی

عرضه اولیه صرافی مالی  مینتأیکی از کاربردهای دیفای روش  5رنَک کریپتو وبگاهآمارهای 
پا  نو 7های طرحمالی  مینتأبه پرکاربردترین روش برای  1812 در سالاست که  6غیرمتمرکز
  است. شده یلتبد 8ینبلاکچمقیاس بر بستر  و کوچک

مبانی نظری مربوط به دیفای و عقود  پیشینه پژوهش و در پژوهش حاضر پس از بیان
های نظام بانکی در اجرای عقود مشارکتی خواهیم پرداخت و با توجه  شارکتی به چالشم

گیری خواهیم کرد که نیاز به ارائه راهکاری جایگزین و مناسب  های موجود نتیجه به چالش
مدل عملیاتی  یتدرنهابرای اجرای عقود مشارکتی در نظام مالی اسلامی وجود دارد. 

با استفاده از  ینبلاکچاجرای عقود مشارکتی را در بستر  جایگزین و مناسب خود برای
 ارائه خواهیم نمود. عرضه اولیه صرافی غیرمتمرکز دیفای و روش

 

 پیشینه پژوهش. 2

داخلی به  های لذا پیشینه ؛های داخلی موردی وجود نداشت در موضوع دیفای در پژوهش
 اختصاص دارد.رجی به موضوع دیفای خا های عقود مشارکتی و پیشینه

الگوی مطلوب اجرای عقود »با عنوان ای در مقاله( 2088عسگری و صمصامی )
بر تولید، اشتغال و رشد مالی  مینتأتأثیر اند که  بیان کرده ،«مشارکتی در نظام مالی اسلامی

اسلامی متشکل از نهادها، ابزارها و بازارهای مالی  مینتأمری آشکار است. نظام ااقتصادی 
ایفای نقش  اقتصاد اسلامی و با ابزارهای مالی اسلامی یرمجموعهزست. این نظام مالی ا

کند. با الگوی مطلوب اجرای عقود مشارکتی اهداف کارآمدی، عدالت و ثبات بخشی می

                                                                                                                                                                                                                            
3. Protocols 
4. DeFipulse.com 
5. Cryptorank.io 
6. Initial Decentralized Exchange Offering (IDO) 
7. Project 
8. Blockchain 
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ای وظیفه انتقال در این طرح با نقش واسطه گذاری یهسرما یها مؤسسهشود. محقق می
گذاری کارآفرینان را دهند و تقاضای سرمایهانجام میوجوه را با ابزارهای مالی اسلامی 

شود. فرضیه تحلیلی و کشف موضوع ارائه می -کنند. الگو با روش توصیفیتأمین می
تحقیق این است که در صورت اجرای واقعی عقود مشارکتی در چارچوب فقه اسلامی، 

 شود. هماهنگی بخش واقعی و مالی اقتصاد برقرار می

 ،«تحلیل ماهیت عقود مشارکتی»با عنوان ای در مقاله( 2037توکلی ) شاکری شمسی و
معضلاتی که نظام بانکی ایران به آن مبتلاست، صوری  ینتر مهمیکی از اند که  بیان نموده

شدن عقود مشارکتی و ایجاد شبهه در مورد تحقق مفاد این عقود است. این امر تا حدودی 
له اصلی أد در فقه معاملات اسلامی است. مساین عقومتأثر از ابهامات موجود در ماهیت 

، تبیین ماهیت عقود مشارکتی و میزان رعایت آن در نظام بانکی جمهوری این پژوهش
طرفین قرارداد رکن اصلی ماهیت  پذیری یسکراسلامی ایران است. بنا به فرضیه تحقیق، 

بوده و ریسک عقود مشارکتی است. ریسک عامل عقود مشارکتی، مربوط به عایدی 
بر عایدی، متوجه سرمایه او نیز خواهد بود.  عقود، علاوه گونه یناصاحب سرمایه در 

کشفی »دهد روش صحیح در تبیین ماهیت عقود مشارکتی، روش تحقیق نشان می های یافته
است که ترکیبی از چهار روش کشفی شهید صدر، اکتفا به ضوابط عقود، « مقاصدی -

بر مبنای مقاصد شریعت است. انتقال ریسک سرمایه به فرد دیگر، تحلیل عرفی و تحلیل 
موجب از بین رفتن ماهیت عقود مشارکتی است؛ لذا شرط آن در ضمن عقود مشارکتی 

از بین بردن ریسک  طور ینهمکند. شرط خلاف مقتضای عقد است و عقد را باطل می
بطلان عقد و تبدیل آن به عامل در عقود مشارکتی و تعیین عایدی قطعی برای او، موجب 

ای است. قطعی بودن سود صاحب سرمایه در عقود مشارکتی نیز باعث یک عقد مبادله
 .خروج عقد از مقتضای ذات خود بوده و مبطل عقد است

کتی و های بانکداری مشار محدودیت»با عنوان ای  در مقاله( 2030سبحانی و ملکی )
بنا به  ،«جهت اصلاح نظام بانکداری اسلامی مالی در مینلزوم تفکیک نهادی کارکرد تأ

رویکردهای مزبور با الگوی که  اند بیان کرده ،شده یبررسکه به روش تحلیلی  فرضیه مقاله
مطلوب نظام بانکداری اسلامی، که تحقق نظام بانکداری مشارکتی واقعی است، نقاط 

ایران با  «کداری بدون ربابان»اصلاح الگوی مقاله حاکی از امکان  های یافتهمشترکی دارد. 
 .است «الگوی بانکداری محدود»و « بانکداری با ذخیره کامل» یها آموزهتوجه به 
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ای و مشارکتی و  مقایسه تطبیقی عقود مبادله»با عنوان ای  در مقاله( 2031اکبرزاده )
تا با  است  کوشیده ،«ها در نظام بانکداری اسلامی شناخت مشکلات و فواید کاربرد آن

در ابعاد مختلف، ماهیت و خصوصیات  یا مبادلهقایسه دقیق عقود مشارکتی و م
 یریکارگ بهشود و مشکلات و انحرافات  یساز شفافهر دسته از این عقود  فرد منحصربه

ناآگاهی کارگزاران  اند که چنین بیان کرده. همدر بانکداری اسلامی ایران بررسی شود ها آن
ا سبب کاهش کارایی عقود بانکی و حتی در مواقعی موجب و مشتریان به شرایط قرارداده

از آلوده شدن  تواند یمچه بیشتر با عقود بانکی آشنایی هر و گردد یممعاملات  شدنربوی 
 .معاملات بانکی به این حرام الهی جلوگیری کند

های استفاده از عقود  یابی چالش ریشه»با عنوان ای  در مقاله( 2032طالبی و کیایی )
 یها چالشبررسی اند که  بیان نموده ،«مشارکتی در نظام بانکداری جمهوری اسلامی ایران

مسائلی است که محققان و متفکران به آن  ینتر مهمربا، یکی از  روی بانکداری بدون پیش
کداری اصلی که نظام بان یها چالش، یکی از نظران صاحب. به عقیده بسیاری از پردازند یم

شکل فقهی با  ها بانکتطبیق نحوه اجرای عقود مشارکتی در  ه است، عدمکشور با آن مواج
به اسم عقود مشارکتی در  ها بانکمعنا که در مقام اجرا، آنچه در  عقود مشارکتی است. بدین

 در این .است بسیار متفاوت کند، یمشارع به نام مشارکت معرفی  ازآنچهحال اجراست، 
و تطابق آن با الزامات  ها بانکساختاری و کارکردی  ایه یتقابلمقاله پس از عنوان کردن 

که ریشه اصلی این  نماید یمشرعی، قانونی و اجرایی عقود مشارکتی این فرضیه را بررسی 
 عنوان بهتوان گنجایش عقود مشارکتی  ،یک ظرف عنوان بهچالش در این است که بانک 

است که  هایی یژگیوای وظایف و مظروف را ندارد. بانک در بعد خرد و کلان اقتصادی دار
را در اجرای  ها بانکهم  ،سازگاری ندارد و الزام به این امر ها آناجرای عقود مشارکتی با 

و هم موجبات اجرای ناقص این عقود را  سازد یموظایف ذاتی خود با مشکل مواجه 
 .کندفراهم می

راهکارهای اجرای » با عنوان ای در مقاله (2038و بهاروندی ) آبادی یحاجاحمدی 
، ضمن بیان پژوهش خود در بخش نخست ،«صحیح عقدهای مشارکتی در نظام بانکی ایران

یات بانکی لقانون عم سازی یادهپوضعیت فعلی عملکرد نظام بانکی کشور در جهت 
 یها دادهربا، تحلیل روند اجرایی این قانون را با رویکرد آماری و با استناد به  بدون

سپس در  .ندابانکی به انجام رسانده درباره عقدهای شده ارائهی بانک مرکزی زمان های یسر
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موجود در اجرای درست عقدهای مشارکتی پرداخته و  یها چالشبخش دوم، به تبیین 
که بروز عملکرد فعلی شبکه بانکی در اجرای عقدهای مشارکت محور به چه  شده یانب

وابسته بوده است. در بخش سوم پس از کنکاشی اجمالی در ماهیت بازار پول،  ییها عامل
و سرانجام  اند برشمردهین دسته از عقدها را نقاط ضعف ساختاری آن در اجرایی کردن ا

 منظور به گذاری یهسرما یها صندوقبازار سرمایه در قالب تشکیل  سازوکاراستفاده از 
 یها مانعو  ها مشکلارکت محور را به همراه عقدهای مش بهتر  چهاجرایی شدن هر

 .ندادهروی آن، پیشنهاد کر پیش
 دیفای ،«سیستم مالی غیرمتمرکز» ای با عنوان ( در مقالهم1818) 9، آرنر و باکلیزتسچ

باز  یبه بانکدار اتصال و یسنت یرا در چارچوب اقتصادمال و دیفای ندکن یم یرا معرف
 هایرا دارد که اشکال ظرفیت نیا ییتمرکززداایشان  عقیدهد. به نده قرار می یموردبررس
را  یسنت یو اجرا یمقررات مال یکند و اثربخش کمتررا  پذیری سیستم مالی سنتی مسئولیت

 ببرد. نیاز ب

مالی غیرمتمرکز: فناوری  ینتأم»ای با عنوان  مقاله( در م1818) 10بلاویتیس و چن
 یابیرا ارز رمتمرکزیغ یمال مینتأ یایمزا ،«و تلاش برای یک سیستم مالی باز ینبلاکچ

مالی  ینتأمبالقوه  یها تیها و محدود و چالش ییموجود را شناسا یتجار یها مدل نموده و
 کی عنوان به رمتمرکزیغ یممکن است مالایشان  به عقیده .ندکن یم را بررسی یرمتمرکزغ

 یبرا یدیانداز جد دهد و چشم رییمدرن را تغ یساختار مال ،یمال یاز فناور دیحوزه جد
 یها مدل یبرا یا هیعنوان پا را به ییتمرکززدا ظرفیتکند و  جادیا یو نوآور ینیکارآفر
 بگذارد. شیبه نما دیجد یتجار

اکوسیستم  ،«غیرمتمرکزمالی  ینتأم»ای با عنوان  مقالهدر ( م1818) دیگرانو  11ورنر
را با توجه  دیفای یها پروتکل و دنکن یم میآن ترس یاصل یمحورها یرا در راستا دیفای

و  یفن تیامن اتیجزئ یبه بررس سپس ؛دنکن یم یبند دهند طبقه یکه ارائه م یاتیبه نوع عمل
خاص در  طور بهکه  یرا به مسائل یو توجه خاص دنپرداز یم دیفای یها پروتکل یاقتصاد

باز در  قیتحق های چالش، یتدرنها .دنکن یشوند، جلب م یم داریپد دیفای ماتیتنظ
 .دنکن یم میرا ترس ستمیاکوس

                                                                                                                                                                                                                            
9. Zetzsche, Arner & Buckley 
10. Bellavitis & Chen 
11. Werne 
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 ادبیات نظری. 5

پردازیم.  می (2)در قالب جدول  ابتدا به توضیح برخی مفاهیم پایه در این بخش از پژوهش
 سپس به تعریف مبانی نظری دیفای و عقود مشارکتی خواهیم پرداخت.

 

 تعریف مفاهیم پایه (:2)جدول 

 تعریف مفهوم

 )زنجیره بلوکی( ینبلاکچ

21نظیر کل نظیربهدفتر  کی ینبلاکچ
 شده یعتوز و 

 ریی)تغ ییرناپذیرتغ، منیا یرمزنگار ازنظراست که 
 آن یها دادهو پیوسته است.  (بودهسخت  اریآن بس

قابل  تمام کاربران نیتوافق ب ایاجماع  قیتنها از طر
 .(Bashir, 2020) است یروزرسان به

 توکن

هستند که دارایی  رمزارزهاها نوعی از 20توکن
در بلاکچینی که  توانند یمو  شوند یممحسوب 

داشته باشند. این  ای یژهواستفاده  شوند یممنتشر 
سرمایه از توده مردم  یآور جمعدر  معمولاًها  توکن

 .(Kazdin, 1982) شونداستفاده می

 کیف پول الکترونیک

کاربران  یافزار نرم  رابط 20کیف پول الکترونیک
 کیدر  شده یرهذخ های ییدارا تیریمد یبرا

پول  فیک کیداشتن  با .است نیچبلاک
وجوه را از  ی، کاربر کنترل انحصاریحضورریغ

 خواهد داشت 22خود یخصوص یدهایکل قیطر
(Gogel, 2021). 

 شده یعتوزدفتر کل 
یک پایگاه اطلاعات  26شده یعتوزدفتر کل 

بلاکچین  یاورفناست که با استفاده از  یرمتمرکزغ
مشترک در تمام شبکه بین همه نودها برقرار  طور به

                                                                                                                                                                                                                            
12. Peer to Peer 
13. Token 
14. Wallet 

خدمات آن است. کلید  کلید خصوصی به منزله رمز عبور کاربر برای ورود به شبکه بلاکچین و استفاده از. 22
 بوده و تنها در اختیار خود کاربر است. فرد منحصربه ،خصوصی

16. Distributed Ledger 
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 تعریف مفهوم
از آن را در  روگرفتاست و هریک از نودها یک 

 .(Bashir, 2020) اختیار دارند

 قرارداد هوشمند

 بر یمبتن یافزار نرمکد  کی 27قرارداد هوشمند
که اقدامات و  (Clack, 2016) بلاکچین است

اساس ، برپذیرد یمرویدادهایی را که صورت 
مانند  شده یینتعاز پیش  یمشترک قرارداد طیراش

مستند و کنترل  الزحمه حق وپرداخت  طیشرا
 .(Trend, 2021) کند یم

 دارایی دیجیتال

که هستند  ییرمزارزهایا  ها توکن 20دارایی دیجیتال
شبکه  کیدر  توانند یمو  بوده  ارزش دهنده نشان
 ریو سا 23نیکو تیب منتقل شوند. ایمعامله  نیچبلاک

 یتالیجید های ییدارا نیاول شده یرمزنگار یارزها
 ،ی صدرآبادیرضای) بودند نیچبلاک بر یمبتن

2033). 

 اوراکل

کاملاً  بلاکچینهوشمند در  یقراردادها ازآنجاکه
به  یدسترس ایمستقل هستند و هرگونه اطلاعات 

، انواع شود یممحدود  رهیخارج از زنج یها داده
 دهنده ارائه کیهوشمند به  یاز قراردادها یخاص

ها  درواقع اوراکل وابسته است.( 18)اوراکل یخارج
های خارج از بلاکچین به داخل  واسطه ورود داده

 .(Trend, 2021) آن هستند
 

 )دیفای( غیرمتمرکزسیستم مالي . 4

 هیرا در لا یاست که خدمات مال 21متمرکزریغ یها برنامه یبرا یاصطلاح عموم کی دیفای
 مهی، بیگذار هیوام، تجارت، سرما ی، اعطاها پرداخت ازجملهدهد، یارائه م نیچبلاک هیتسو
کند یمتمرکز عمل م مؤسسات ای ها واسطهمعمولاً بدون  دیفای خدمات .ییدارا تیریو مد

                                                                                                                                                                                                                            
17. Smart Contract 
18. Digital Asset 
19. Bitcoin 
20. Oracle 
21. Dapps 
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به روش  ها برنامهبا دهد تا یاجازه م ها آنکند که به یباز استفاده م یها پروتکلو از 
 ینقش اساس ها واسطه، یخیتار ازلحاظ شوند. بیترک یرپذ انعطاف صورت به یسینو برنامه

و  حساب یهتسو، ینگینقد عامل و واسطه اعتماد، عنوان بهاند و کرده فایا یمال یدر بازارها
 یازهایاست تا ن یافته یشافزادر طول زمان  ها واسطهو ارزش  دامنه .اندوجود داشته تیامن
 به ، توجه1880 یجهان یزمان بحران مال ازاما  ؛را برطرف کند دهیچیپ یمال ستمیس کی

 یافته یشافزا ،باواسطه یمال ستمیو خطرات پنهان س یساختار یها یها، نابرابر یناکارآمد
مالی سنتی  یها سامانههای  ازجمله مشکلات و کاستی. (Liu & Zhou, 2021) است

 :توان به موارد زیر اشاره کرد می

 ؛دنکُ هیتسو چرخه 
 ؛ناکارآمد متیکشف ق 
 یاساس های ییدارادر مورد  نانیو عدم اطم ینگینقد یها چالش. 

 

 یاریاگرچه بس. را برطرف کند ها چالش نیاز ا یاست که برخ نیا دیفای هدف
 یبرا نیبلاک چ یاز فناور دیفای .هم وجود دارند دیفای ستمیهنوز در اکوس ها آناز 
 کندیبازار استفاده م یو ساختارها یخدمات سنت دهندگان ارائه یها نیگزیجا لیتسه

(Gogel, 2021). 

 دیفای به دلار و یها پروژهدر انواع مختلف  شده قفلمجموع ارزش ( 2)در نمودار 
 28.888از شود این ارزش به بیش ور که ملاحظه میط اتریوم نشان داده شده است. همان

دیفای در  ملاحظه قابلرسیده است و نشان از رشد  1812میلیون دلار در سال 
 اخیر دارد. یها مهروموم

 

های دیفای )اتریوم و دلار( در  طرح( در شده قفل) واردشدهمجموعه ارزش  (:2)نمودار 

 میلادی  5452تا  5424های  سال
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 (https://defipulse.com)منبع: 

 

 دیفای از غیر آنتمایز . 0

 ینوع -شوند یم یکه شامل معاملات مال ییها آن یحت -نیچبلاک یفناور یهمه کاربردها
، ی از خدماتکی ،کند یکمک م دیفای ستمیکه به اکوس یهر عنصر نی. همچنستندین دیفای
 یخاص کنندهزیمتما یها یژگیشود. و یمحسوب نمدیفای  یافزار پروتکل نرم ای وکار کسب

 :ها تعریف کرد توان به آن که دیفای را می دنوجود دار

 یکمک خدمات واسطه انتقال و مبادله ارزش است. ماًیمستق دیفای: یخدمات مال .2
متمرکز ممکن است عوامل ریغ یساز رهیجو و ذخجست یها سامانهها،  مانند اوراکل

 شوند. زیمتما دیفای خود از خدمات دیباشند، اما با دیفای تیمهم فعال

 تیکه قابلی عموم ینبلاکچاساس بر عموماً دیفای های طرح: حساب یهتسوو  اتیعمل .1
 نیطبق قوان معاملات د.نشو یم جادیدهد، ا یرا ارائه م 11ومیقرارداد هوشمند مانند اتر

 شوند. یاجرا و ثبت م دیفای یها پروتکل

توسط  شده یریتمد ای صادرشده یها یی: دارا23تولیت شخص ثالث با عدم یطراح .0
، داده شوند تیمالک تغییر ای سلب ،توسط اشخاص ثالث توانند دیفای نمی خدمات

کنترل  کاربراند و دهن یخدمات را ارائه م ریو سا یگر که واسطه یتوسط کسان یحت
با حق تصرف  رمزارزهامتمرکز  های ه، مبادلنیبنابرا ؛کنند یکامل خود را حفظ م

توسعه  درحال که، اگرچه شوند نمیمحسوب  دیفای از موارد، 24شخص ثالث
 هستند. دیفای ها یشنهادپ

                                                                                                                                                                                                                            
22. Éthereum 
23. Non-custodial Design 
24. Custody Over Digital Assets 
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و رابط  یبه کد منبع اصل یا گسترده ی: دسترسیزیر رنامهو ب یبترک قابلباز،  یمعمار .0
 یزیر و برنامه بیترک باهمتوان  یرا م اجزاء وجود دارد. 25یبرنامه عموم یسینو برنامه

 کی، مثال عنوان به کند. جادیا ایپو صورت بهرا  یدیجد یکرد تا ابزارها و خدمات مال
 قهیوث عنوان بهاستفاده شود که  یا مشتقه یبرا یا هیپا عنوان بهممکن است  پایدار سکه

ساختاری  (2)در شکل  (.Werbach et al, 2021) است مهیوام و مشمول قرارداد ب
 برای تمایز خدمات دیفای از غیر آن ارائه شده است. 

 

 ساختار تمایز دیفای از غیر آن (:2)شکل 

 (Werbach et al, 2021)  منبع:
 

 انواع کاربردهای دیفای. 2

 روز روزبهسازی خدمات سیستم مالی سنتی  کاربردهای مختلف دیفای در پیاده
در بازار دیفای تا به  کنندگان شرکتترین خدماتی که  مهم حال ینباااست،  توسعه درحال

دهی،  ها، وام های پایدار، صرافی استفاده کنند عبارتند از: سکه ها آنتوانند از امروز می
مشتقات مالی، بیمه و مدیریت دارایی. در پژوهش حاضر با توجه به موضوع پژوهش در 

ها از  تنها به توضیح صرافی ینبلاکچسازی عقود مشارکتی بر بستر  ارتباط با راهکار پیاده
 انواع مختلف دیفای خواهیم پرداخت.

 

 های غیرمتمرکز صرافي. 4

 گرید ییرا با دارا یتالیجید ییدارا کید تا ندهیبه کاربران اجازه م 26غیرمتمرکز های یصراف
 اریاز در اخت غیرمتمرکز های صرافی. دای با اتر و سایر رمزارزها( های )مبادله مبادله کنند

 قیمتمرکز و چه با تطبریغ یها سفارشدفترچه  قیکاربر، چه از طر یها ییدارا گرفتن
                                                                                                                                                                                                                            
25. Application Programming Interface (API) 
26. Decentralized  Exchange 
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 در مورد مستقلاً)کاربران  کنند یم، اجتناب یتمیالگور صورت به متیق نییو تع ها سفارش
اعد قرارداد مبادلات بین خریدار و فروشنده تحت قو .(گیرند یمهای خود تصمیم  دارایی

...( و حجم )قیمت ارزهای فیات و اوراکل قیمت یها دادهاساس هوشمند است، قیمت بر
خریدار و  یها سفارششود. تطابق نقدینگی موجود در مبادله جفت تجاری تعیین می

خودکار صورت  طور بهشود و عملیات کارگزاری موتور تطابق انجام می یلهوس بهفروشنده 
 ییهاتوکن ریو سا اتریوم یمتمرکز براریغ صرافی کی 27سواپ یونی مثال عنوان بهذیرد. پمی

توسط  شده انجاممعاملات  هیاز کل و البته دنشویمنتشر م ومیاتر ینبلاکچاست که در 
خریداران خریداران اولیه توکن یا  ،گذاران سپرده .شودیم افتیدر کارمزد گران معامله

 هایی طرح همچنین .(Trend, 2021) توانند فروشنده نیز باشندهستند که می رمزارزها
 منظور بههای خود  واسطی برای انتشار توکن عنوان هبهای غیرمتمرکز  مختلف از صرافی

سازی عقود مشارکتی بر بستر  تواند راهکاری برای پیادهکنند که می استفاده میمالی  مینتأ
ساختار  (1)در شکل  های بعدی پژوهش خواهد آمد. باشد و توضیح آن در بخش ینبلاکچ

 داده شده است.صرافی غیرمتمرکز و تفاوت آن با صرافی متمرکز نشان 

 ساختار صرافي غیرمتمرکز و تفاوت آن با صرافي متمرکز(: 5)شکل 

 (Gogel, 2021) منبع:
 

 بلاکچین بر مبتنيمالي  مینی تأها روشانواع . 7

                                                                                                                                                                                                                            
27. Uniswap 
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ها برای  توانند از آن های مختلف می که طرح ینبلاکچ بر یمبتنمالی  مینهای تأ روش
ICOشود که عبارتند از:  خود استفاده کنند به سه دسته اصلی تقسیم می طرحمالی  مینتأ

28 ،
IEO

IDOو  29
عرضه اولیه صرافی . در ادامه با توجه به موضوع پژوهش به توضیح روش 30

 . پرداخته خواهد شدها  و مقایسه آن با سایر روشغیرمتمرکز 
 

 IDOروش . 4

 (IEOعرضه اولیه صرافی ) از مورد خاص ک( یIDOعرضه اولیه صرافی غیرمتمرکز )
 شود یمتمرکز اجرا مریغ یصراف کیدر  IDOاست که  نیادر  یاست. تفاوت اصل

(Yun, 2019 .)IDO شده  یرمزنگار یدر بازار ارزها یجمع هیسرما نیتأم دیمدل جد کی
محبوب  اریبس ،دیفای به ها یمند علاقه شیبا توجه به افزامیلادی  1818است که در سال 

 کیتوسط  یفروش جمع ،است که در آن یمال یها کمک یآور روش جمع کی IDO شد.
)ساختار  متمرکزریغ صرافیشود،  یانجام م ینگیمتمرکز با استفاده از منابع نقدریغ صرافی

به منابع  یاست که متک یرمزنگار ییمبادله دارا ینوع است( شده  یمترس (1)آن در شکل 
جفت  ی،نگینقد مجموعه ها را مبادله کنند. توانند توکن آنیگران م است که معامله ینگینقد
جفت  کی اتر/ دلار، مثال عنوان به هستند. داریپا های و سکه شده یرمزنگارهای  ییدارا
 یها ییدارا نیبازار ب طیاساس شرارا بر ها آنتوانند  یگران م معامله است. ینگینقد

 زیناچ داریپا یها نوسانات سکه ازآنجاکه مبادله کنند. داریپا یها مختلف و سکه یرمزنگار
، گریکدیبا  ها آندادن  رییدهد تا با تغیگران ارائه م معامله یمطمئن را برا نهیگز کیاست، 

 های صرافی، یجهدرنت کنند. تیریرا مد یرمزنگار یها ییها و دارا توکن ینوسانات بالا
کرده و به  یانداز توکن را راه کید تا نساز یها را قادر م شرکت ،متمرکزریغ ینگینقد
، است 31سوآپ ، پلتفرم سوشیذکر قابلیک نمونه موفق  کنند. دایپ یدسترس یفور ینگینقد

ساخته شده و در  اتریوم یمتمرکز است که بر روریغ یگاررمزن سوآپ صرافی سوشی
 بر یمبتنمتمرکز ریغ یصراف نیتر محبوب عنوان بهرا  32سوآپ یونی یتلاش است تا جا

 2.20از  شیبسوآپ  سوشیسپتامبر گذشته، کاربران  در خود اختصاص دهد. به ومیاتر

                                                                                                                                                                                                                            
28. Initial Coin Offering 
29. Initial Exchange Offering 
30. Initial Decentralized Exchange Offering 
31. SushiSwap 
32. Uniswap 
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منتقل سوآپ  سوشیرا به پلت فرم سوآپ  یونی شده یرمزنگار یها ییدلار از دارا اردیلیم
باهم  IDOو  ICO ،IEOمحاسن و معایب  (1)در جدول  (Kolomiets, 2021)کردند.

 اند. مقایسه شده
 

 IDOو  ICO  ،IEOمحاسن و معایب  (:5)جدول 

 
IDO ICO IEO 

سن
حا

م
 

بدون نیاز به اخذ 

 مجوز
 ها امنیت بالای مبادله اندازی آسان راه

 نقدشوندگی بالا
اندازی  هزینه راه

 پایین

بدون وارد  مبادلهگذاران در  شرکت مستقیم سرمایه

 ها(ICO)برخلاف  شدن در یک قرارداد هوشمند

هزینه پایین 

 اندازی راه

دخالت محدود 

 دولت
 ها یبردارکلاه در مقابلها  محافظت صرافی

گستردگی 

 معاملات
 - نقدشوندگی بالا

سهولت در 

اندازی برای  راه

 همه

کنترل کامل 

گذاران بر  سرمایه

 دارایی خود
- 

- 
بدون نیاز به اخذ 

 مجوز
- 

ب
عای

م
 

نبود اطلاعات 

واقعی از 

 گذاران سرمایه

 امنیت پایین
)پرداخت مبلغ هنگفت  اندازی های بالای راه هزینه

 ها به صرافی( ارائه بخشی از توکن یا

نوسانات آنی 

 قیمت در معاملات

عدم تناسب با 

 بلندمدتهای  طرح

 های صرافیاز درج توکن خود در  طرحممنوعیت 

 رقیب

 ها گذاران بر صرافی عدم کنترل سرمایه - -

 وابستگی به صرافی متمرکز - -

- - 
 کنترل در اندک بسیار عمل آزادی داشتن

 طرح توکن فروش پارامترهای
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 تحقیقهای  منبع: یافته

 

33رَنکوبگاه کریپتوهایی که در  های مربوط به طرح فاده از دادهبا است
ر اند، د شده درج 

در طی  IDOو  ICO ،IEOهای  که از هریک از روش هاییطرحتعداد  (1)نمودار 
طور که  اند به نمایش درآمده است. همان استفاده کردهمیلادی  1812تا  1827های  سال

 داشته است. 1812ای در سال  ملاحظه رشد قابل IDOشود استفاده از روش  ملاحظه می
 

 

های  در طي سال IDOو  ICO ،IEOهای  هایي که از هریک از روش طرح(: تعداد 5نمودار )

 اند استفاده کرده 5452تا  5427

 (1401، شاهدانی صادقیو  اکمل فخیمی منبع: )یعقوبی،
 

طریق انتشار توکن به سه اساس میزان جذب سرمایه از ها را بر توان طرح میچنین هم
 (:Josey & England, 2009) گروه زیر تقسیم کرد

  2کمتر از ( میلیون دلار = کوچکS)؛ 
  28تا  2بین ( میلیون دلار = متوسطM)؛ 
  28بیش از ( میلیون دلار = بزرگL). 

 

اند به تفکیک  شدهمالی  مینتأ ینبلاکچهایی که از طریق  ( تعداد طرح0)در نمودار 
طور  است. همان مشاهده قابلمیلادی  1812تا  1827های  جذب سرمایه برای سالمقیاس 

 اند. داشته 1812در سال  یا ملاحظه قابلمقیاس رشد  های کوچک طرح شود  که ملاحظه می
 

                                                                                                                                                                                                                            
33. Cryptorank 
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اند، به تفکیک مقیاس  مالي شده مینتأ بلاکچینهایي که از طریق  تعداد طرح (:4)نمودار 

 میلادی 5452تا  5427های  جذب سرمایه در طي سال

 (1401، شاهدانی صادقیو  اکمل فخیمی منبع: )یعقوبی،
 

برای  IDOمالی  مینتأتوان نتیجه گرفت که روش  می (0)و  (1) نمودارهای اساسبر
بیشتر  (1)منطبق بر نمودار  چراکهمقیاس و استارتاپی مناسب است.  های کوچک طرح
اند و منطبق  استفاده کرده IDOخود از روش مالی  مینتأبرای میلادی  1812ها در سال  طرح

در ادامه به مقایسه روش منظور  به همیناند.  مقیاس بوده کوچک اکثراًنیز  (0)بر نمودار 
IDO خواهیم  مقیاس و استارتاپی های کوچک طرحمالی  مینتأهای مرسوم  با روش

گذاری خطرپذیر و عرضه عمومی سهام  ، سرمایهجمعیمالی  مینتأهای  پرداخت. روش
 است. مشاهده قابل (0)جدول  که در قالب اند شده انتخابIDO جهت مقایسه با روش 

 

 اسیمق نوپا و کوچک یوکارها کسب يمال نیمأمرسوم ت یها روش سهیمقا (:4)جدول 

 IDO با روش

روش 

 مالی مینتأ

مالی  مینأت

 جمعی 

گذاری  سرمایه

 خطرپذیر 

عرضه عمومی 

 (IPO)سهام 
 IDOروش 

 مالی مینشیوه تأ

فراخوان 

عمومی در 

 بستر اینترنت

عرضه خصوصی 

 سهام

عرضه عمومی 

 سهام
 عرضه توکن

 در مرحله بذردر مرحله بلوغ  در  مرحله بذر پیش از بذر عمر شرکت
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روش 

 مالی مینتأ

مالی  مینأت

 جمعی 

گذاری  سرمایه

 خطرپذیر 

عرضه عمومی 

 (IPO)سهام 
 IDOروش 

 شرکت

مندی  علاقه

 گذاران سرمایه

عمدتاً 

های  طرح

هنری یا 

فناورانه و 

هایی که  طرح

به نمونه اولیه 

 اند رسیده

های  استارتاپ

فناورانه و با دانش 

، ITبالا )

 بیوتکنولوژی(

گذاری در  سرمایه

های باسابقه  شرکت

 و باثبات

های   طرح عمدتاً

مرتبط با فضای 

مانند  نیبلاکچ

 دیفای

 گذاران سرمایه
، ها بانیپشت

 مشتریان بالقوه

 مؤسسات

 گذاری سرمایه

 مؤسسات

گذاری و  سرمایه

گذاران  سرمایه

 خصوصی

گذاران  همه سرمایه

 پذیر ریسک

حجم پولی 

 شده جذب

 توسط شرکت

حجم پایین 

منابع نقدی 

 شده جذب

متناسب با مبلغ 
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متناسب ) متوسط

تمام  برای پوشش

های عملیاتی،  هزینه

توسعه و  تحقیق،

 بازاریابی(

زیاد ) متناسب 

تمام  برای پوشش

های  هزینه

 عملیاتی، تحقیق،

 توسعه و بازاریابی(

میلیون دلار  2تا 

)متناسب برای 

تمام  پوشش

های عملیاتی،  هزینه

توسعه و  تحقیق،

 بازاریابی(

 کم زیاد زیاد کم هزینه

 زیاد زیاد زیاد کم ریسک

درجه 

 یرگلاتور
 کم زیاد زیاد کم

 زیاد کم کم نقدشوندگی

استخر بستگی به 

نقدینگی صرافی 

 غیرمتمرکز دارد
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 های پژوهش( یافتهو  ؛Lipusch, 2018)منبع: 
 

 در ادامه به مبانی نظری مربوط به عقود مشارکتی خواهیم پرداخت.
 

 تعریف عقود مشارکتي. 4

اصفهانی،  ؛ق2080معنای لغوی شرکت مخلوط و ممزوج شدن اموال است )حلی، 
 .یا اموال در کنار یکدیگر قرار گرفته باشند از اینکه این امتزاج مشاع باشد ق(، اعم2021

فقها از شرکت، نیز بیان همان  های یفتعرشرکت نزد اهل لغت و متشرعه یک معنا دارد. 
مقتضای شرکت، امتزاج اموال یا شریک کردن (. 2002مشکینی، فیض حقیقت است )

 شود.قرارگرفتن اموال، شرکت نمیدیگری در مال خود است و صرف کنار هم 

 وکار کسبمشارکت توافقی بین دو یا چند نفر است که براساس آن با اموالشان، به 
رفین در میزان مالی که به مشارکت البته اگر ط .شوندپرداخته و در سود و زیان شریک می

شوند و رر مییا متض مند بهرهمساوی  صورت بهاند مساوی باشند، در سود و زیان نیز  نهاده
شود می ها آنمیزان مال عاید  تبع بهاگر در مقدار مال مختلف باشند، مقدار سود و زیان نیز 

 (.ق2028)شهید ثانی، 
 دارای احکامی است: عقد شرکت

o  مشاع متعلق به  صورت بهالف. در عقد شرکت بعد از انعقاد قرارداد کل سرمایه
  .ق(2007ست )طوسی، ا هاهمه شریک

o توافق در قرارداد است براساسرکت تصرف در اموال ش .ب.  
o زیان به اشد، براساس مقتضای عقد شرکت سودوج. اگر قرارداد شرکت، مطلق ب

اگر  رو ینازاق(؛ 2082شود )خوانساری، تقسیم می ها یکشرنسبت مال هریک از 
آن به نسبت مساوی بین  تبع بهزیان هم رمایه اعضای شرکت مساوی بود، سودوس
ق(. اما اگر در قرارداد 2010سبزواری،  ؛ق2080)حلی،  شود یمتقسیم  ها آن

 شود.باشد، طبق توافق عمل می شده ینمعزیان وچگونگی تقسیم سود
 

عقود مشارکتی عبارت است از عقودی که در آن، طرفین قرارداد با ترکیب بنابراین 
مشترک جهت  گذاری یهسرمالازم برای  های ینهزمیا با ترکیب کار و سرمایه،  ها یهسرما

 .(2032موسویان، ) آورندکسب سود را فراهم می
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بودن سود در قراردادها و نیاز به نظارت و پایش رکت طرفین در سودوزیان، متغیرمشا
. گفتنی است استاین نوع عقود  های یژگیو ینتر مهم ازجملهمستمر در عقود مشارکتی، 

تند از: رربا عبا ی خاصی هستند که در نظام بانکداری بدونکه این عقود دارای کاربردها
)شاکری شمسی و  مشارکت مدنی، مشارکت حقوقی، مضاربه، مزارعه، مساقات و استصناع

 .(2037، توکلی
 

 عقود مشارکتي های ویژگي. 24

های عقود مشارکتی ذکر شد. در این قسمت به توضیح  در بخش قبلی برخی از ویژگی
  پردازیم که عبارتند از: میعقود مشارکتی  های ویژگیتر  مفصل
 مشارکتی، ماهیتی استمراری دارند و تا پایان یها معاهدهبودن قرارداد: مستمر .2

برای مثال، وقتی چند استمرار دارد،  قتصادی و سررسید معاهده، قراردادفعالیت ا
 از طریق مشارکت مدنی، سرمایه فعالیت اقتصادی را تأمین و نفر جمع شده

که فعالیت مذکور ادامه دارد و شرکت منحل نشده، قرارداد  کنند تا زمانی می
 مشارکتی نیز وجود دارد.  یها معاهدههمین وضعیت در دیگر  استمرار دارد.

 شرکامجموع مشارکتی، دو طرف یا  یها معاهدهزیان: در مشارکت در نتایج سودو .1
صادی ملتزم هستند، اگر تمام حوادث و پیامدهای مثبت و منفی فعالیت اقت به

شود و اگر ضرر بود، برای سود سرشار بود، برای همه توزیع می ،نتیجه فعالیت
البته زیان در عقد  .شودنبود، نتیجه برای همه می چیز یچهاست و اگر  همه

خورد و عامل نیز از کار و تلاشی که کرده، چیزی کسب مضاربه به سرمایه می
 کند.نمی

در قراردادهای مشارکتی ممکن است ابتدای  سود: نرخ بودنمتغیرریسکی بودن و  .0
قرارداد، نرخ سود انتظاری برآورد شود؛ اما سود واقعی در پایان قرارداد معلوم 

 .(2031، )اکبرزاده شود یم
ای که از طرف مؤسسه وجود اذن و اعتماد طرفین: در این نوع قراردادها سرمایه .0

 و شود، ملک او نمیگیرد یمی منابع مالی قرار در اختیار متقاض گذاری یهسرما
تواند در دایره اذن مؤسسه دهد. متقاضی میمؤسسه تنها به او اذن تصرف می
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، منابع را در فعالیت اقتصادی استفاده کند و رابطه مالی مؤسسه با گذاری یهسرما
 .مشتری، رابطه صاحب سرمایه با عامل یا رابطه دو شریک است

ای انتفاعی ی بودن: ماهیت این نوع قراردادها مانند قراردادهای مبادلهانتظار انتفاع .2
؛ استتحقق انتفاع حتمی  ، غالباًایاست؛ با این تفاوت که در قراردادهای مبادله

 .اما در قراردادهای مشارکتی انتفاع انتظاری است
مؤسسه  ،کنترل و نظارت: افزون بر مسئولیت احراز صحت اصل قرارداد .6

تواند اقتصادی بودن فعالیت را احراز کند و در طول اجرای می گذاری یهسرما
منابع نظارت و کنترل داشته باشد تا از حقوق مؤسسه  یریکارگ بهبر کیفیت  طرح

 (.2030نیا،  محقق)دفاع کند  گذاران سپردهو 

 

 انواع عقود مشارکتي. 22

 ربا عبارتند از:  بدون این عقود دارای کاربردهای خاصی هستند که در نظام بانکداری
آن تسهیلات لازم در  موجب بهیکی از عقود معین قانون مدنی است که  :مضاربهالف( 

مضاربه قراردادی  گیرد. و بازرگانی اشتغال دارند قرار میاختیار اشخاصی که در امر تجارت 
با قید  شود.می تأمین سرمایه نقدی دار عهدهاز طرفین )مالک(  یکی ، آن موجب بهاست که 

اینکه طرف دیگر )عامل( با آن تجارت کرده و در سود حاصله، هر دو طرف شریک باشند. 
کالایی است که بین صاحب  یدوفروشخرمضاربه عقدی است لازم و موضوع آن همان 

(. مضاربه عقدی 2002سرمایه )مالک( و عامل توافق گردیده است )محمودی گلپایگانی، 
کالت شباهت دارد. مضاربه ماهیت اعتباری مستقل دارد که است که به شرکت، ودیعه و و

 .(2000لو، ؛ باریک2070)کاتوزیان،  استدر بعضی احکام و شرایط با عقد دیگری مشترک 
زمین مشخصی را برای مدت معین در  ،قراردادی است که در آن بانک :مزارعه ب(

سود حاصل بین طرفین  یتدرنها ؛تا در آن کشاورزی کند دهد یماختیار طرف دیگر قرار 
زمین کشاورزی در اختیار ندارند مگر آنکه مشتری  ها بانک معمولاً. البته شود یمتقسیم 

صاحب زمین، زمین خود را به بانک اجاره دهد و به این وسیله بانک مالک منافع زمین 
قدی شود و آن را به مزارعه در اختیار همان کشاورز یا زارع دیگری قرار دهد. مزارعه ع

زیرا  ؛شوددر بخش کشاورزی محسوب می مدت کوتاهمالی  مینتأ یها روشلازم و یکی از 
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مگر اینکه دوره زراعی زراعت موضوع قرارداد بیش  ،استمدت مزارعه یک سال  حداکثر
 باشد. ساله یسمثلاً  مدت یطولانتواند البته قرارداد مزارعه می از یک سال باشد.

است که بین صاحب درخت و مانند آن، با عامل منعقد  یا معامله :مساقات ج(
سپارد تا وی و براساس آن صاحب درخت، درخت یا درختان خود را به عامل می گردد یم

مربوط به نگهداری و آبیاری را انجام دهد و در مقابل بخشی از محصول را  های یتفعال
ریشه ثابت باشند و از  مالک شود. عقد مساقات در مورد درختانی صحیح است که دارای

آید. درختان باید فعال و میوه رسان باشند؛ بنابراین  به دست مورداستفادهه ومی ها آن
قانون  موجب به ست.اصحیح  دار شدن دارند،قابلیت میوهمساقات در مورد درختانی که 

 ها آنتوانند درختان مثمری را که مالک عین یا منفعت می ها بانکربا  عملیات بانکی بدون
افزایش  منظور بهباشند،  ها آناز  یبردار بهرهیا به هر عنوان مجاز در تصرف و  بوده
نیز سایر عوامل لازم  عنداللزومو تولید محصولات کشاورزی به مساقات داده و  یور بهره

 .(2002را تأمین نمایند )هدایتی،  ونقل حملنظیر آب، کود، سم و وسیله 
 یها شرکتقراردادی است که طی آن بانک قسمتی از سرمایه  :مشارکت حقوقی د(
کند و سهامی موجود را خریداری می یها شرکتیا قسمتی از سهام  جدید را تأمین سهامی

شود. این ابزار کارآمد اگر در قلمرو تأسیس و شریک می ها آند واز این طریق در س
کار گرفته شود، موجب  وجود بهیا تکمیل و توسعه واحدهای م واحدهای جدید یانداز راه

 یجهدرنتبه افزایش کالا و خدمات در جامعه و ید و خدمات بازرگانی شده که منجررشد تول
 کمک به توسعه اقتصاد کشور خواهد شد.

ایجاد تسهیلات برای توسعه  منظور به مؤثریکی از عقود  :مشارکت مدنی و(
 یختندرآمکت مدنی عبارت است از تولیدی، بازرگانی و خدماتی است. مشار های یتفعال

الشرکه نقدی و یا غیر نقدی متعلق به اشخاص حقیقی و یا حقوقی متعدد به نحو  سهم
توانند با توجه به کارایی این عقد از متقاضیان می ،انتفاع و طبق قرارداد منظور بهمشاع، 

  .تسهیلات بانکی استفاده کنند
ولی  ؛است گرفته قرار موردبحثکیت مشاع شرکت مدنی به معنای مال ،در قانون مدنی

شرکت به دو معنای مالکیت  ،شده  اقتباسدر فقه امامیه که مواد قانون مدنی که از آن 
 موردبحثمشاعی و عقدی از عقود که اثر ذاتی آن جواز تصرف در مال مشاع است 

 .(2073است )موسویان،  قرارگرفته
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برای ساختن چیزی که  دهنده سفارشو  یدکنندهتول ینقراردادی است ب :استصناع (ـه
 نیز شده ساختهو کالای تقاضا دارد « عانص» یدکنندهتول از ،«نعمستص» دهنده سفارشدر آن 

و خریدار برای  (فروشنده عنوان به) یدکنندهتولا توافقی است بین یشود نامیده می« مصنوع»
صاف معین و به سفارش خریدار با او د نداردفروش کالایی که به هنگام انعقاد قرارداد وجو

شود. نکته مهم در استصناع و وجه تمایز آن با عقود مشابه، در آینده ساخته و تحویل می
بدون  توانند ینمبودن ثمن آن است. استصناع عقدی است لازم، یعنی طرفین عقد  مؤجل

توان شرطی یآن را فسخ کنند. در قرارداد استصناع نم جانبه یک طور بهرضایت یکدیگر 
بر عدم مسئولیت فروشنده در قبال عدم تحقق شرایطی که برای کالای موضوع قرارداد  مبنی

 ، درج نمود.شود یم)مصنوع( شمرده 
 

 فواید و مشکلات عقود مشارکتي. 25
 

 مشارکتي عقود اختصاصي فواید. 25-2

ب اقتصادی را به کار گرفته شود، نتایج مطلو واقعی و صحیح به طور بهعقود مشارکتی اگر 
خواهد کرد؛ برخی  برطرففوق را  یها چالشمربوط به  های ینههزدنبال خواهد داشت که 

 از نتایج مطلوب اقتصادی عبارتند از:
 فعالیت؛ یها نهیزمتنوع  .2
 د معین و ثابت؛ونداشتن سقف س .1

 طولانی بودن دوره برگرداندن وجوه؛ .0

 آمد؛توزیع عادلانه در .0

 هزینه تولید؛کاهش فشارهای تورمی و  .2

 ؛یور بهرهافزایش  .6

 و اشتغال؛ یگذار هیسرماافزایش  .7

 نیاز نبودن به وثیقه؛ .0

 .(2031، اکبرزاده) توزیع ریسک .3
 

 مشکلات اختصاصي عقود مشارکتي. 25-5

  که عبارتند از: هستندعقود مشارکتی دارای مشکلاتی نیز 
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بودن  بر ینههز ،اقتصادیهای های بانک جهت نظارت و دخالت در فعالیتافزایش هزینه -2
احتمال تبانی بین کارشناس ناظر و مدیر  -1 ؛یکارشناسهای فرآیند نظارت از جهت هزینه

های نظارت و نگرانی شریک درباره افشای اطلاعات به شفاف نبودن شاخص -0 ؛طرح
توان از  احتمالی در بعضی موارد را می یها سوءاستفادهعلت ترس از امکان بروز 

و  آبادی یحاجاحمدی ) نظام بانکی در نظارت بر قراردادهای مشارکتی دانست یها مشکل
 زیان از طرفتقارن و عدم اعتماد به گزارش سودومشکل اطلاعات نام (.2038، بهاروندی

الحال وجود فی آنچه مشکلات اجرای عقود مشارکتی در کشور است. ازجملهنیز  متقاضی
است  شده  گنجاندهاطلاعات کافی دارند و این اطلاعات در بندهای قرارداد  ها بانکدارد 

و نتیجه  کنند یمبدون مطالعه دقیق بندهای قرارداد آن را امضا  یرندهگ وامو  گذار یهسرماکه 
است که منبع تغذیه افراد از عقود اسلامی تنها مفاد قراردادها است و  صورت ینبدکار این

که باید به جامعه منتقل نشده  طور آنی و ترویج فرهنگ استفاده از آن، موج بانکداری اسلام
مر انعقاد قراردادها له به مشکلات اجرایی در اأاست. این مس برنگرفتهو آن را در 

 قابلآن برای مشتری  تک تکشده و  گویی یکلدر بندهای مفاد قرارداد بسیار  .گردد یبرم
شود که برای مردم در آن استفاده می ییها اژهواز سویی چنین . همو بررسی است بحث 

 ،وجود اطلاعات نامتقارن گیرند.در جریان قرار نمی یدرست بهمردم  نیست و فهم قابلعادی 
شود، مگر آنکه صاحبان بانک از طریق نظارت مانع از کاربرد کارآمد ابزارهای مشارکتی می

(. متأسفانه در حال 2000صدر، نند )کبر اجرای قرارداد، مشکل عدم تقارن اطلاعات را حل 
)و اغلب حتی کارمندان و مدیران  گذاران یهسرماو نه  گذاران سپردهحاضر، در اکثر موارد نه 

 وانتقال نقلدرک مشخصی از رابطه حقوقی فرد با بانک در عقود مختلف نداشته و  (بانک
سبب تردید در  شدت بهله أضای چند قرارداد شده است. این مسوجوه فقط محدود به ام

. در ادامه (2038؛ قلیچ، 2007عیوضلو، شود )صحت شرعی اجرای قراردادهای بانکی می
 های نظام بانکی در اجرای عقود مشارکتی خواهیم پرداخت. به بررسی بیشتر چالش

 

 سازی عقود مشارکتي در نظام بانکي های پیاده چالش. 25-4

عقد مشارکت در بانکداری  عنوان بهمشارکت با آنچه برای بررسی میزان انطباق شرایط عقد 
عقد مشارکت در نظام بانکی نیز بررسی  یریکارگ به، باید نحوه گردد یمتفاده اسلامی اس

اساس کند، برکه یک فرد برای اخذ تسهیلات مشارکتی به بانک مراجعه می گردد. زمانی
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. طرح شود یمشریک  گذاری یهسرماشود، بانک در طرح امضا می ها آنبین  قراردادی که
است. بانک نسبتی را  یازموردن گذاری یهسرمااز  شده بینی یشپ میزان یکپیشنهادی دارای 

 شده بینی یشپ گذاری یهسرماشود سهم خود از کند و متعهد میبرای مشارکت انتخاب می
نیز  یتدرنها توجه به پیشرفت کار به تسهیلات گیرنده بپردازد و ارا طی اقساطی ب یازموردن

؛ (2032طالبی و کیایی، شود ) مند بهرهبه نسبت مشارکت، از میزان سود حاصل از این طرح 
مشارکت بانک با گیرنده  بر یمبتنعقود مشارکتی بخشی از عقود اسلامی هستند که بنابراین 

تسهیلات در سود )زیان( فعالیت است و به همین خاطر در مقایسه با فعالیت متعارف 
 .(Sarker, 2004) ریسک بالایی دارد ها بانک

مدیریت نمایند، ناگزیر باید در انتخاب  یدرست بهبخواهند این ریسک را  ها بانکاگر 
نظارت  باتجربهکارشناسان  یلهوس به، ازآن پسو  یبردار بهرهتا مرحله  ها آنو پیشبرد  ها طرح

طبیعی با توجه به محدود بودن توان کارشناسی بانک و  صورت بهو کنترل کنند و این امر 
تجاری  یها بانک، برای ها طرحو تعدد  ها طرحنبود نهادهای تخصصی مشاوره و ارزیابی 

عقیلی کرمانی، دهد ) یمافزایش  شدت بهرا  ها آناست و هزینه عملیات اعتباری  یرممکنغ
فریب بانک و شریک کردن  (؛ از سوی دیگر ممکن است متقاضیان تسهیلات قصد2002

خود را داشته باشند؛ لذا ورود به قرارداد مشارکت  یسهپرر طرحبانک در زیان احتمالی 
ممکن است عقدهای مشارکتی،  اگرچهبرای بانک ممکن و مطلوب نبوده است؛ بنابراین 

د در زمان انعقاد قرارداد حداقل سود مور ها بانکموضوع اولیه قرارداد بانکی باشد، اما 
کنند. در این صورت عقد و در تاریخ سررسید از مشتری مطالبه می بینی یشپانتظار خود را 

پور و زاده، لطفعلی ، اشرفرزمیاست ) شده یلتبدمشارکتی در عمل به عقدی با بازده ثابت 
های تجاری ای با ماهیت بانک(؛ علت این است که فقط قراردادهای مبادله2032فیضی، 

تجاری به سمت قراردادهای  یها بانک کلیه عملیات و قراردادهای یجهرنتدسازگار است؛ 
کار بستن قراردادهای مشارکتی که ریسک بالاتری  شوند و از بهسوق داده می ای بادلهم

توان اشکال را به بانک یا مشتری رسد نمینظر می به (.2000موسویان، مانند ) یبازمدارند، 
همان عدم انطباق ظرف بانک و  ،عقد مشارکت وارد کرد بلکه دلیل اصلی های یتقابلا ی

 .مظروف مشارکت است
ممکن است این نکته مطرح شود که دلیل عدم اجرای عقود  مزبور،توجه به مباحث با

و  ها بانکاست،  شده یمترسمشارکتی در نظام بانکی به شکلی که در فقه برای این عقود 
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توانند قراردادهای مرتبط با عقود مشارکتی می ها بانکمعنا که  ین؛ بدهاست آنقراردادهای 
وارد نباشد. به علت عدم انطباق  ها آنقبلی به  های ود را طوری طراحی کنند که اشکالخ

در فقه  که ینحو بهماهیت بانک با الزامات اجرایی عقود مشارکتی، امکان اجرای این عقود 
در دو حوزه  توان را می این عدم انطباق و وجود ندارد ها بانک، برای شده پرداختهبه آن 

اجرای عقود مشارکتی به شکل صحیح آن دارای و از یکسکرد.  خرد و کلان بررسی
در تضاد در سطح خرد ، کارکردها و وظایف نهاد بانک ها یتباقابلهایی است که  ویژگی

عقود مشارکتی در بانک با کارکردهای بانک در سطح  یریکارگ بهسوی دیگر،  است و از
توضیحات مربوط به عدم تطابق  .(2032طالبی و کیایی،است )کلان اقتصاد نیز مغایر 

 آمده است. (0)ماهیت بانک با عقود مشارکتی در سطح خرد و کلان در قالب جدول 
 

 لانعدم تطابق ماهیت بانک با عقود مشارکتي در سطح خرد و ک (:4)جدول 

عدم تطابق ماهیت 
با عقود  بانک

سطح مشارکتی در 
 خرد

 توضیحات

نبود قصد واقعی 
 برای مشارکت

، شود یمدر بسیاری از موارد وقتی یک مشتری با بانک وارد عقد مشارکت 
را ندارند.  طرحاز بانک و مشتری قصد واقعی برای مشارکت در  کدام چیه

یا تکمیل طرح خود است و بال دریافت تسهیلات برای تأسیس مشتری به دن
تمایل دارد خودش همه طرح را در اختیار داشته باشد، اما چون راهکار  اتفاقاً

دیگری در نظام بانکی برای دریافت تسهیلات ندارد، مجبور است از تسهیلات 
نظارتی و  که گفته شد، توان طور همانمشارکتی استفاده کند. همچنین، بانک نیز 

دهد همه امور مرتبط با اجرایی ورود به مشارکت را ندارد و بنابراین، ترجیح می
توسط مشتری انجام شود و بانک همان سود ثابت موجود در قرارداد را  طرح

البته این مناقشه با آموزش و ایجاد انگیزه در کارکنان بانک و  دریافت کند.
 است. رفع قابلمشتریان 

عدم تطابق مشارکت 
با ریسک 

 بانک رشیپذ قابل

تفاوت  ،مصادیق عدم تطابق ماهوی عقد مشارکت با بانک نیتر یاصلیکی از 
در درجه ریسک است. عقد مشارکت در ذات خود دربردارنده درجه  ها آن

شریک شود،  طرحواقعی در یک  صورت بهبانک  اگر ریسک بالایی است.
ممکن است رخ  طرحکه در مورد  یرعمدیغ هرگونه خطر یا زیان عمدی و
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عدم تطابق ماهیت 
با عقود  بانک

سطح مشارکتی در 
 خرد

 توضیحات

منابع بانک برای خودش نیست و  ازآنجاکهکند و دهد، منابع بانک را تهدید می
کم  معمولاً گذاران سپرده یریپذ سکیراست و درجه  گذاران سپردهمتعلق به 

 نخواهد بود. ریپذ امکان است، پذیریش این میزان ریسک برای بانک اساساً
 هیتعدم تطابق ما

بانک با عقود 
 سطحمشارکتی در 
 کلان

- 

 در اختلال بروز
 اعمال سازوکار
 پولی سیاست

 یها استیسشود. اجرای پولی شناخته می یها استیسنهاد مجری  مثابه بهبانک 
در ساختار  ها آنشود که عمده انقباضی و انبساطی از طریق ابزارهایی انجام می

است. اجرای عقود مشارکتی تعهداتی برای تأمین  شده  فیتعرو کارکرد بانک 
است. در طول اجرای  ریناپذ اجتنابکه  گذارد یمعهده بانک بر ها طرحسرمایه 
از انقباضی یا انبساطی بودن سیاست پولی، بانک موظف به  نظر صرفطرح، 

 یها استیسفرایند  تواند یمو این امر  هاست طرح ازیموردنتأمین منابع مالی 
 پولی بانک مرکزی را با اختلال همراه کند.

ایجاد اختلال در 
سود مورد انتظار 

 گذاران هیسرما

یک شاخص مهم اقتصادی در  عنوان بهدر رابطه با نرخ سود بانکی نیز که 
و  ها طرح، موکول کردن آن به نرخ سود شود یممحسوب  یگذار هیسرماهدایت 

که  کند یمنرخ سودهای بانکی ایجاد  و تنوع زیادی در یریپذ انعطاف یها طرح
که در خارج از  یگذاران هیسرمامنجر به اختلال در نرخ بازدهی مورد انتظار 

های اقتصادی، زمانی که اساس نظریهشود. برکنند، میبانک فعالیت می
، نرخ سود گردد یمهای مختلف اقتصادی ارزیابی در بخش یگذار هیسرما

شود. اگر نرخ سود مقایسه می بدون ریسک در اقتصادحاصل از آن با نرخ سود 
بیشتر باشد که صرف  یا اندازه بهاز نرخ سود بدون ریسک  یگذار هیسرمااین 

شود، در انجام می یگذار هیسرماریسک در آن حوزه را پوشش دهد، 
دهد پول خود را صرف دریافت همان ترجیح می گذار هیسرماصورت،  غیراین

توان دو نوع عملیات بانکی تعریف کرد و . البته میک کندنرخ سود بدون ریس
ای یا بازدهی عقود مبادله بر یمبتنعملیات بانکی  -2این مشکل را برطرف نمود: 
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عدم تطابق ماهیت 
با عقود  بانک

سطح مشارکتی در 
 خرد

 توضیحات

عقود مشارکتی با بازدهی نامعین و غالباً  بر یمبتنعملیات بانکی  -1 ؛تقریباً معین
 با سود بیشتر.

 یده جهت عدم
 افراد منابع
 به گریز ریسک

 گذاری سرمایه سمت

 ،ریسکی متفاوت یها ذائقهوجوه از افراد با  یآور جمعدر اقتصاد متعارف برای 
 یها شرکتبه سمت  رتریپذ سکیرنهادهای متفاوتی وجود دارد. افراد 

و افراد ریسک گریز نیز وجوه خود را در  روند یم ها مهیبو  یگذار هیسرما
اسلامی تنها از عقود  یها بانک که یدرصورت. دهند یمقرار  ها بانکاختیار 

با ریسک بسیار پایینی  ها آن درآمدبرای اعطای تسهیلات استفاده کنند،  یا مبادله
نیز سود با ریسک  گذاران سپردهتوانند به همراه خواهد بود و بر این اساس، می

مشارکتی واقعی  یها تیفعالاسلامی وارد  یها بانکاما اگر ؛ پایین اعطا کنند
محسوب  ریپذ سکیر نهاد کیمالی  یها واسطهنیز همانند سایر  ها آن شوند

خود درآمدی با ریسک  گذاران سپردهانتظار داشت به  توان ینمو دیگر  شوند یم
افراد  یها سپردهها نتوانند شود تا این بانککم ارائه دهند. این امر موجب می

بنابراین در چنین نظام ؛ هدایت کنند یگذار هیسرماریسک گریز را به سمت 
البته در جهان،  و سرگردان رها خواهد شد. استفاده یباقتصادی بخشی از منابع 

شوند و به نحو های بزرگ وارد می طرحاند و در ای بسیار فعالتوسعه یها بانک
ها امکان نظارت بانک  طرح گونه نیاکنند که در گذاری میمشارکت سرمایه

و بازدهی  دارند انیزا امکان حسابرسی سود و ه طرحکاملاً فراهم است و این 
دهد که نمونه مهم های نظارت را پوشش میها بالا است و هزینهسرمایه در آن

 آن بانک توسعه اسلامی است.
 (1391، کیایی طالبی و)منبع: 

 

 در ایران IDO مدل عملیاتي اجرای روش. 24

یکی از  عنوان بهتواند  یم IDO قبلی پژوهش، روش های بخشاساس توضیحات بر
اما اجرای این ؛ مقیاس استفاده شود وکارهای نوپا و کوچک کسبمالی  مینتأهای  روش

است. یکی چالش قانونی و نظارتی است که  رو روبهروش در ایران با دو چالش اساسی 
ی چالش اسلامی است که اجرای این روش باید باید منطبق بر قوانین کشور باشد و دیگر
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بر موازین فقهی و اسلامی باشد. لذا در معرفی مدل پیشنهادی باید هر دو  منطبق کاملاً
چالش در نظر گرفته شود. در ادامه به معرفی مدل عملیاتی پیشنهادی برای اجرای روش 

IDO خت.در ایران با توجه به دو چالش قانونی و اسلامی خواهیم پردا 
 

 چالش قانوني. 20

لذا پیش از  ر باید پذیرش حاکمیتی صورت پذیرد؛در کشو IDOبرای اجرای روش 
مقدمه نیاز است تا قوانین منسجم و مشخصی  عنوان بهو  IDOصحبت در ارتباط با روش 

قراردادهای هوشمند تدوین شود. بحث در  و ها ییرمز دارا، ینبلاکچدر کشور در ارتباط با 
بنابراین ما ؛ کند ارتباط با این مقدمات، پژوهش را طولانی و از هدف اصلی خود دور می

تدوین  ها ییرمز داراو  ینبلاکچکنیم قوانین مشخصی در کشور در ارتباط با  می  فرض
 کنیم. در کشور آغاز می IDOخواهد شد و بحث را از نحوه اجرای روش  

وکارهای  برای کسبمالی  مینتأهای  سایر روش موازات به IDOبا توجه به اینکه روش 
گیرد و  های خطرپذیر قرار می جمعی و صندوقمالی  مینتأمقیاس نظیر  نوپا و کوچک

شود تا  ها با فرابورس ایران است، پیشنهاد می ها و مجوز فعالیت آن اجرای قانونی این روش
 ؛نیز با فرابورس ایران باشد IDOاجرای روش  منظور بهغیرمتمرکز های  اندازی صرافی راه

اد هوشمند صرافی تواند قرارد های نظارتی و قانونی، فرابورس ایران می لذا برای رفع چالش
های قانونی خود کدنویسی کرده و نخستین صرافی  اساس دیدگاهغیرمتمرکز را بر

سنجی  های نظارتی و هویت ن تمام پروتکلتوا اندازی نماید. می غیرمتمرکز داخلی را راه
KYC/AMLنظیر 

 گذاری را در قرارداد هوشمند در نظر گرفت. های وثیقه و یا بحث 00
گیرند  قرار می مورداستفاده IDOهای غیرمتمرکزی که برای اجرای روش  صرافی

نقدینگی در  کنندگان ینتأمهستند. لذا نیاز هست تا  AMMاستخر نقدینگی و  بر یمبتن
دریافت  یزهباانگتوان  اندازی صرافی غیرمتمرکز مشارکت نمایند. به همین منظور می راه

یا خارج از کشور نقدینگی را از افراد داخل  کنندگان ینتأم ،کارمزد از معاملات صرافی
رمز ریال توسط بانک مرکزی  اندازی شود با توجه به راه چنین پیشنهاد میجذب کرد. هم

                                                                                                                                                                                                                            

شود که به امید  میالمللی گفته  ای از قوانین بین به دسته (Anti-Money Laudering) قوانین ضدپولشویی. 00
شویی با استفاده از ارزهای دیجیتال وضع شده  کار یا اشخاص از انجام پول های تبه جلوگیری و مقابله سازمان

 .است
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رمز ریال در استخر نقدینگی بپردازند و رمز  ینتأمها نیز به  مرکزی و بانک  ، بانکایران
های دیجیتال در نخستین صرافی غیرمتمرکز داخلی وجود  یکی از دارایی عنوان بهریال نیز 

 داشته باشد.
اندازی نخستین صرافی غیرمتمرکز توسط فرابورس ایران نوبت به انتشار  پس از راه
خواهد  طرحیخود صرافی غیرمتمرکز نخستین  یگرد عبارت بهرسد،  افی میتوکن خود صر

خواهد شد. توکن صرافی غیرمتمرکز توسط مالی  مینتأ IDOبود که با استفاده از روش 
های خطرپذیر و  گذاران حقوقی نظیر صندوق سرمایه ازجملهگذاران  همه سرمایه

هایی  د با استفاده از سایر داراییتوان گذاران حقیقی می های خصوصی یا سرمایه صندوق
 دیجیتال مانند رمز ریال خریداری شود.

است، نوبت به  شده منتشراندازی شده و توکن آن نیز  غیرمتمرکز راه  صرافی که اکنون
رسد که توکن خود را در صرافی غیرمتمرکز منتشر  مقیاس می وکارهای کوچک سایر کسب

های مربوط به  طرح ستشود نخ شوند. پیشنهاد میلی ما مینتأ IDOکنند و با استفاده روش 
منتشر کنند تا در تمام خدمات مختلفی  IDOهای خود را به روش  چین توکنفضای بلاک

وجود دارد یک نمونه بومی داشته باشیم و جایگاه کشور را در  ینبلاکچکه در فضای 
نیم. سپس سایر رشد است، مستحکم ک بهدار و رو که یک فناوری آینده ینبلاکچفضای 
توانند با  را دارند می IDO وکارهای کوچک و نوپا که پتانسیل استفاده از روش  کسب

به  (0)در کشور در شکل  IDOشوند. مراحل اجرای روش مالی  مینتأاستفاده از این روش 
 نمایش درآمده است.

 

  

تدوین قوانین 

مشخص درباره 

بلاکچین، 

ها و رمزدارایی

قراردادهای 

 نینخست یاندازراه

 رمتمرکزیغ یصراف

 با مجوزکشور 

رانیفرابورس ا  

 کنندگاننیمأجذب ت

از داخل و خارج  ینگینقد

مشارکت  زهیاز کشور با انگ

 یافتیدر کارمزد در

و  یمشارکت بانک مرکز

 نیمأها در تبانک

 یصراف الیرمزر

رمتمرکزیغ  
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 در کشور IDOروش  یمراحل اجرا (:4)شکل 

 (تحقیقهای  یافته)منبع: 
 

 چالش اسلامي. 22

در کشور مشخص شد نیاز است تا ملاحظات اسلامی  IDOحال که مراحل اجرای روش 
 بر یمبتن IDO باشد. با توجه به اینکه اجرای روش موردتوجه IDO نیز در اجرای روش

شمند قرارداد هوشمند صرافی غیرمتمرکز است و ممکن است میان قراردادهای هو
های غیرمتمرکزی که در آینده به وجود خواهند  یا صرافی های غیرمتمرکز موجود صرافی

توان حکم واحدی برای انطباق این روش با  هایی وجود داشته باشد، نمی آمد تفاوت
در کشور به  IDO موازین اسلامی داد. لذا بهتر است برای رفع چالش اسلامی اجرای روش

اشکالات اسلامی مدل بهتر است بنابراین برای رفع ؛ دنبال طراحی مدل اسلامی خود باشیم
 یگرد عبارت بهقرارداد هوشمند صرافی غیرمتمرکز در قالب یکی از عقود اسلامی باشد. 

 در قالب یکی از عقود اسلامی صورت پذیرد. IDOانتشار توکن به روش 
در پژوهش ذکر شد و  IDOبا توجه به توضیحاتی که در ارتباط با دیفای و روش 

توان از این عقود  ها اشاره شد، می های عقود مشارکتی که به آن ویژگیچنین با توجه به هم
های عقود مشارکتی با  در کشور استفاده کرد. تمامی ویژگی IDO برای اجرای روش

توان این عقود را در قالب قرارداد هوشمند بر  خوانی دارد و می هم IDOو روش  ینبلاکچ
های موجود در  استفاده از این روش چالش اجرا نمود. IDOدر قالب روش  ینبلاکچبستر 

بر  IDOسازی عقود مشارکتی با استفاده از روش  نظام بانکی را ندارد. مدل عملیاتی پیاده
به نمایش درآمده است. در ادامه به توضیح مراحل مختلف این  (0)در شکل  ینبلاکچبستر 

 رسی خواهیم کرد.های عقود مشارکتی را بر پردازیم و تطبیق آن با ویژگی مدل می

 یانتشار توکن صراف

رمتمرکزیغ  

 یهاطرحشدن توکن  ستیل

در  نیچبلاک یمرتبط با فضا

 از با استفاده رمتمرکزیغ یصراف

IDO روش  

 ریشدن توکن سا ستیل

 ازیفراخور ن ها بهطرح

 با استفاده از روش

IDO 
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 عقود مشارکتي بر مبتني IDOمدل عملیاتي اجرای روش  (:0)شکل 

 (های تحقیق یافته)منبع: 

 

عقود مشارکتی به شرح  بر یمبتن IDOمدل پیشنهادی برای اجرای روش  مراحل اجرای
 زیر است:

o  فهرستپس از  :1مرحله غیرمتمرکز و انتشار توکن  مربوطه در صرافی  طرحشدن
گذاران در قالب قرارداد هوشمند )عقد مشارکت(  سرمایه 2توسط آن، در مرحله  طرح

کنند. لازم به ذکر است که تمامی مفاد عقد  را خریداری می طرحمربوط به توکن 
مضاربه، مشارکت مدنی و...( در قرارداد هوشمند )مشارکت متناسب با نوع آن 

؛ است و با توجه به ماهیت تغییرناپذیر آن ضمانت اجرا دارد شده یدقکد  صورت به
کل  بر یمتقس شده یداریخرتعداد توکن )گذاران به میزان سرمایه خود  بنابراین سرمایه

 سهیم هستند. طرحزیان طرح( در سودوهای  توکن

o  صورت بهدر قرارداد هوشمند  یدشدهقدر این مرحله با توجه به مفاد  :2مرحله 
خودکار صرافی غیرمتمرکز پس از کسر کارمزد مربوط به خود سرمایه جمع شده را به 

 کند. منتقل می (طرحپذیران )مدیران  کیف پول سرمایه

o  گذاری  خود سرمایه طرحسرمایه مربوطه را در  طرحدر این مرحله مدیران  :3مرحله
اساس شامل شود. برای از موضوعات را  تواند طیف گسترده می طرحکنند. موضوع  می

 طرح
پذیر سرمایه
(طرح)مدیران   

صرافی 
 غیرمتمرکز

گذارانسرمایه  

1 3 2 

4 6 5 

 اوراکل

 بازار ثانویه
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با میلادی  1812تا  1827هایی که از سال  وبگاه کریپتورَنک موضوع طرحهای  داده
، دیفای، صنعت ینبلاکچاند عبارتند از: خدمات  شدهمالی  مینأت IDOاستفاده از روش 

بازی، صنعت املاک، خدمات سلامت و بهداشت، خدمات مرتبط با پردازش داده و 
 بسیاری از موضوعات دیگر.

o  یلهوس بهدر طی این مراحل مطابق با قرارداد هوشمندی که در ابتدا  :6و  5، 4مرحله 
بود و همچنین با استفاده از  شده  استفاده طرحوکن صرافی غیرمتمرکز جهت انتشار ت

خودکار در  صورت بههوشمند متصل شده و  قراردادبه  طرحهای مالی  اوراکل صورت
سالیانه(  صورت به مثلاًاست ) شده  یینتعدر قرارداد هوشمند  قبلاًهای زمانی که  بازه

 حساب بهو متناسب با میزان سرمایه هر فرد  طرحمدیران  حساب به طرحسود 
گذاران در قالب توکن و براساس قیمت روز توکن در بازار ثانویه واریز  سرمایه

اساس قیمت روز گذار بر های کیف پول سرمایه توکنشود. در صورت زیان نیز  می
 توکن سوزانده خواهد شد.

 

 های عقود مشارکتي تطبیق مدل پیشنهادی با ویژگي. 24

زیان متناسب با های عقود مشارکتی متغیربودن سود، شراکت در سودو ین ویژگیتر از مهم
های  است. در مدل پیشنهادی تمامی ویژگی طرحسرمایه هر فرد و نظارت بر حسن اجرای 

 صورت بهمتغیر و شفاف است و بدون دخالت انسان و  ها طرحفوق وجود دارد. سود 
تغییر است،  شود و چون غیرقابل هوشمند متصل میخودکار توسط اوراکل به قرارداد 

چنین متناسب با میزان سرمایه هر فرد توسط قرارداد هوشمند در ضمانت اجرا دارد. هم
گذاران بوده است  و سرمایه طرحمدیران  موردتوافقهای زمانی مختلف که از قبل  بازه

گذاران انجام  سرمایه نیز به شکل مستمر توسط طرحشود. نظارت بر حسن انجام  تقسیم می
طور که در ابتدای پژوهش توضیح داده شد دیفای درصدد آن است که  همان، زیرا شود می

 طرحگذاران بدون واسطه با مدیران  را حذف کند و در اینجا نیز در عمل سرمایه ها واسطه
ند. را به شکل شفاف رصد نمای طرحهای مربوط به سود  توانند داده در ارتباط هستند و می

 طرحدر صرافی غیرمتمرکز، مدیران طرح شدن  فهرستهمچنین با توجه به اینکه پیش از 
کنند، شفافیت و  خودشان ارائه می 02کارنامکو  طرحفایلی از توضیحات مربوط به 

                                                                                                                                                                                                                            
35. Resume 
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های  تطبیق ویژگی (0)شود. در جدول  گذاران روشن می برای سرمایه طرحتخصص مدیران 
  قابلها  آن بر یمبتندر ایران  IDO  عقود مشارکتی با مدل پیشنهادی برای اجرای روش

 است. مشاهده
 

 یاجرا یبرا یشنهادیبا مدل پ يعقود مشارکتهای  ویژگي قیتطب (:0)جدول 

 رانیدر ا IDOروش 

 ردیف
اصلی   ویژگی

عقود 
 مشارکتی

 در ایران IDOتطبیق مدل پیشنهادی اجرای روش 

2 
مستمر بودن 

 قرارداد

 یصرافقرارداد هوشمند  طرحبا توجه به اینکه تا آخرین لحظه برقراری 
طرح برقرار است و در صورت منحل شدن طرح مالی  ینمبرای تأ رمتمرکزیغ

ویژگی  جهیدرنت ،خودکار بسته خواهد شد طور بهقرارداد هوشمند نیز 
 استمرار قرارداد در این مدل برقرار است.

1 

ریسکی بودن 
قرارداد و 

متغیر بودن 
 نرخ سود

های  هستند ریسک نیبلاکچهایی که مرتبط با فضای  در طرح یطورکل به
ها  گذار ضمن اطلاع از تمامی این ریسک متعددی وجود دارد که سرمایه

له موجب و همین مسأکند  خود می موردنظر طرحاقدام به خرید توکن 
متغیر باشد و ماهیت ریسکی  کاملاًهای مختلف  طرحشود تا نرخ سود  می

طرح به ای مرتبط با  آن به علت انتقال تمامی جریانات درآمدی و هزینه
 طرحهای مختلف هستند در نرخ سود  ریسک ریتأث قرارداد هوشمند که تحت

 لحاظ شود.

0 
انتظار انتفاعی 

 بودن
 پذیران به انگیزه کسب منفعت در روش گذاران و سرمایه سرمایه ناًیقی

 کنند. مشارکت می IDOمالی  مینتأ

0 
کنترل و 

 نظارت مستمر

های  دارد و با توجه به اینکه داده نیبلاکچبا توجه به شفافیت که فناوری 
ای  اعم از تمامی اقلام درآمدی و هزینه طرحهای مالی  مربوط صورت

شود  و در فواصل مشخص به قرارداد هوشمند وارد می تمیالگوری صورت به
با استفاده از اوراکل به قرارداد هوشمند  نیبلاکچهای خارج از فضای  داده)

توانند کنترل و  گذاران همواره می سرمایه جهیدرنتمتصل خواهند شد.( 
 داشته باشند.طرح نظارت کافی را بر 

2 
وجود اذن و 
 اعتماد طرفین

و طرح ای شامل اطلاعات دقیق  سپیدنامهطرح ، مدیران طرحی پیش از اجرا
گذاران قرار  مشخصات تخصصی خود را به شکل عمومی در اختیار سرمایه
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 ردیف
اصلی   ویژگی

عقود 
 مشارکتی

 در ایران IDOتطبیق مدل پیشنهادی اجرای روش 

گذار و صرافی غیرمتمرکز نیز  دهند و به علت اینکه نهادهای قانون می
گذاران در قرارداد  سنجی مدیران و سرمایه هایی را برای هویت پروتکل

طرفین با اعتماد کافی در این مدل شرکت  جهیدرنتاند  هوشمند در نظر گرفته
 کنند. می

 تحقیق(های  یافته)منبع: 
 

 و پیشنهاد گیری نتیجه

 یدیموضوع جد ایبلکه در دن رانیدر ا تنها نه IDOو روش  یفایموضوع د نکهیتوجه به ابا 
و  یفاید ینظر یمفصل به مبان طور بهشد  یدر ابتدا سع ،شود یمحسوب م یمال اتیدر ادب

نوپا و  یوکارها کسبمالی  مینتأ برای IDOروش  ازآنجاکه. پرداخته شود IDOروش 
 یعقود مشارکت حیصح یبا توجه به آثار مثبت اجرا نیچنهم و کاربرد دارد اسیمق کوچک

 یمبان انی، پس از برانیدر ا IDOروش  یدر اجرا یاسلام یها چالش باوجوددر کشور و 
را  یاتیعمل یها، مدل آن حیصح یدر اجرا ینظام بانک یها و چالش یعقود مشارکت ینظر
 یها چالش که  مینمود یمعرف یعقود مشارکت بر یمبتندر کشور  IDOروش  یاجرا یبرا

 در آن مرتفع شده باشد. یاسلام
اساس توضیحاتی که در این پژوهش ارائه شد، اجرای صحیح عقود مشارکتی منجر بر

افزایش اشتغال و  یجهدرنتگذاری در بخش تولید، تخصیص بهینه منابع و  به افزایش سرمایه
که نظام بانکی در اجرای عقود تولید ناخالص داخلی کشور خواهد شد. با توجه به این

ها به دلیل  ای از این چالش های زیادی مواجه است و بخش عمده مشارکتی با چالش
بهتر است به فکر  یجهدرنتمناسب نبودن ظرف بانک برای اجرای عقود مشارکتی است، 

راهکاری مناسب و جایگزین برای اجرای عقود مشارکتی در نظام مالی اسلامی باشیم. در 
برای اجرای عقود  IDOدیفای و روش  با استفاده از ینبلاکچهش حاضر بستر پژو

ظار بودن سود، انتاصلی عقود مشارکتی اعم از متغیر های زیرا ویژگی؛ مشارکتی پیشنهاد شد
امکان نظارت و پایش مستمر به  ،زیان به نسبت سرمایهانتفاع طرفین، مشارکت در سودو

در مدل عملیاتی پیشنهادی با استفاده از  و وجود اذن و اعتماد طرفین دلیل شفافیت بالا
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شود تا ضمن ایجاد بسترهای قانونی و زیرساختی  بنابراین پیشنهاد می؛ دیفای فراهم است
های  طرحمالی  مینتأبرای  IDOمناسب برای اجرای خدمات دیفای در کشور، از روش 

 یپژوهش هم روش یشنهادیمدل پ یاجرا با .دشوعقود مشارکتی استفاده  بر یمبتنمختلف 
 یخواهد شد و هم بستر جادیا اسیمق نوپا و کوچک یوکارها کسبمالی  مینتأ یبرا نینو
 در کشور به وجود خواهد آمد. یعقود مشارکت حیصح یاجرا یبرا
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